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Nganh thep Gia thép va san lwong noi dia
phuc héi cing c6 KQKD Quy Il

Trong Q3/25: San lwgng ndi dia tiép tuc tré thanh diém sang khi mirc tang
trwdng dy bao dat 21% svck. Nhé tiéu thy thuan lgi, gia thép thanh pham
nhuw thép xay dwng, HRC va tén ma c6 thé tang nhe khoang 2-3% sv quy
trwdc va di ngang svck.

= Bién LN gop tang trwdng nhé gia thép phuc hdi hé tror bdi nhu cau tich cuec,
trong khi dé gia nguyén vat liéu than va quang gidm 6%/5% svck.

= Cac DN c6 ty trong tiéu thy ndi dia cao sé dwgc hwédng lgi nhd bién gop cai
thién manh mé, cu th& HPG va HSG duv kién ghi nhan LN rong tang trwéng
lan lwot 56% va 244% svck. Trong khi d6, bién gop cta DN xuét khdu nhw
NKG, GDA phuc hdi cham hon, tuy nhién nhé chi phi van chuyén ha nhiét,
NKG va GDA ghi nhan LN rong tang 38% va 42% svck.

San lwong ndi dia tiép da ting trwéng trong khi xuat khau am dam

Theo dvw bao cla ching t6i, san lwgng néi dia trong Q3/25 toan nganh dw bao
tiép da tng trwdng khoang 21% svck |én mdrc 6.3 triéu tAn véi déng gép chinh
dén tr thép xay dwng va HRC (chiém 65%). Cu thé hon, trong bdi canh ngudn
cung BBS tai HN va HCM dy b&o phuc héi trén 30% svck va gidi ngan vén dau
tw cong tang trwdng manh mé (dw kién khoang 18% svck vao nam 2025), san
lwgng tiéu thu thép xay dwng dy bdo tang trwdng 10% svck trong Q3/25. Bén
canh do, nh& phan ki 2 cia nha may DQ2 di vao van hanh trong Q3 va cac
doanh nghiép néi dia gia tang thi phan 1&n khodng hon 60%, san lwong tiéu thu
HRC sé tang trwdng 48% svck dat mirc 1.7 triéu tAn. Chang t6i dw béo, trong
cac quy tiép theo, cac DN san xuat HRC noéi dia nhw HPG va Formosa c6 kha
nang cai thién thj phan nh& dong sa&n phdm HRC khé rong nhap khau t TQ c6
thé bi kiém soat.

D6i voi san lwong xuét khau, tiéu thu dy bao cé thé tiép tuc dm dam trong bdi
canh cac khu viyc nhw EU va My tinh hinh tiéu thu kém kha quan. Do dé, chung
toi dy béo san lwgng xuat khau suy gidm 10% svck. )

Gia thép phuc hoi nhe trong Q3 trong khi nguyén liéu dau vao than va
quang & murc thap tac dong tich cwc té&i bién LN gép DN

Trong Q3/25, gia HRC va thép xay dwng da cé m&c phuc hdi nhe I1an luvot 2%

va 3% so vé&i quy truwde va di ngang svek. Ching tdi cho rang dong thai tang gia

ban cuta cac doanh nghiép cho thdy nhu cau néi dia dang & mirc cao va co thé

canh tranh véi thép TQ véi hé tro tlr thué chéng ban pha gia. Chang tdi dw béao

gia thép ndi dia co thé tiép tuc tang trong Q4 nh& mua cao diém tiéu thy trong

bdi canh ngudn cung BDS va cac dy an dau tw cong dwoc ddy manh trién khai.

Trong Q3/25, cac doanh nghiép san xuét thép tiép tuc duwoc hwdng loi trong béi

canh gia nguyén vat liéu & méc thap nhé hang ton kho tlr Q2. Gia than va quéng

theo danh gia clia ching tdi gidm 6% va 5% svck trong bdi canh nhu cau san

xuéat gidam tai TQ dan t&i ngudn cung du thiva.

Nhe gia thép di ngang svck va gia nguyén vat liéu & mic thap, bién LN gop phuc Chuyén vién phan tich
hdi tré thanh diém sang cGa nganh trong Q3/25. DBéi véi doanh nghiép san xuét
nhw HPG, bién LN gop téng 4 diém % svck nhe gia thép di ngang va gia than,
quang gidm svck. D6i véi cac doanh nghiép tdn ma, ton kho HRC gia thap va gia
ton ma phuc héi gitp bién gdp cta HSG ting 4.7 diém % svck. D6i véi cac doanh
nghiép xuat khdu nhu NKG va GDA bién LN gop phuc héi lan lwot 0.1/0.2d % L& Hai Thanh
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Dw béo lgi nhuan sau thué Q3/2025 cac doanh nghiép MBS theo ddi

STT M&CP Nganh Dw bao tang trwdng LNST (ctia cong ty me) Nhan xét
% so v&i
Q3/2025 % svck  quy trwéc 2025 % svck
LN rong tang trwdng so véi nén thdp ndm 2024 dén tlr (1) Bién gop du bao tang 4.7diém % svck nhoy
3 gia thép phuc hdi k& tir T8/25 va gia nguyén liéu HRC 6n dinh. (2) San lwong tang trwdng 7% svck
0, =70 0,

1 HSG Thép 260 244% 8 7% 06 A BB%)| L ol ti thi ruing noi dia. Dy bao trong nam tai chinh 2025, LN rong ting 86% svok va dat
181% ké hoach nam.
Trong Q3/25, v&i sw déng gép tir phan ki 2 clia nha méay Dung Quét 2, s&n lwgng HRC dw béo ting
trwding 60% svck trong béi canh nhu cau tiéu thy thuan loi, nhér dé déng gép tich cuc vao mirc ting

2 HPG Thép 4,700 A 56% & 10%| 17,036 dr 42%|tdng sa&n lugng. LN rong ting manh svck v6i dong lwc dén tir (1) San lwgng cai thién 23% svck va (2)
bién LN gdp phuc hdi 4 diém % svck nh gia ban phuc hdi va gia NVL dn dinh. Theo d6, ki vong LN
9T/25 téng 34% va hoan thanh 82% ké hoach nim.
LN rong tang trwdng nho (1) bién LN gdp téng nhe 0.2d % svck va (2) chi phi ban hang suy gidam

3 GDA Thép 75 A 42% & -14% 300 & -129%|39% svck do chi phi van tai ha nhiét. Theo do, LN rong 9T25 giam 30% svck va dat 75% ké hoach
nam.
LN rong tang trwéng so vé&i nén thap nam 2024 dén tir (1) bién LN gop phuc hdi 0.1d % svck va (2)

4  NKG Thép 90 38% ) -8% 470 = 4% |chi phi ban hang gidm 43% svck nhé &p lc chi phi van chuyén suy gidm. Theo d6, LN rong 9725
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giam 43% svck va dat 56% ké hoach nam.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Béo c&o nay dwoc viét va phat hanh b&i Khdi Nghién ciru - Cong ty C6 phan Chirng khoan MBS (MBS). Théng tin trinh
bay trong bao céo dua trén cac ngudn dwoc cho |a dang tin cay vao thdi diém céng bd song MBS khéng chiu trach nhiém
hay bdo dam nao vé tinh chinh xac, tinh ddy du, tinh kip thdi ctia nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao.
Nhirng quan diém trong b&o céo nay khong thé hién quan diém chung ctia MBS va c6 thé thay d6i ma khdng can théng
bao trwdc. Bao cao nay dwoc phat hanh chung, bat ky khuyén nghi nao trong tai liéu nay khong lién quan dén cac muc
tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cu thé cla b4t ky ngudi nhan cu thé nao. B4o c4o nay va tat ca ndi dung
la s&n phadm s& hiru ctia MBS; ngudi nhan khéng dwoc phép sao chép, tai xuat ban dwéi bat ky hinh thirc nao hoéc phan
phéi lai toan bd hodc mot phan, cho bat ky muc dich nao ma khéng cé sy déng y trwdc béng van ban cia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI DAU TU MBS

Khuyén nghi dau tw cé phiéu

Khuyén nghij dau tw cia MBS dwoc xay dwng dwa trén kha néng sinh 1&i dy kién cla cb phiéu, dwoc tinh bang téng cta
(i) chénh léch phan tram gitra gia muc tiéu va gia thj tredng tai thoi diém céng bd béo céo, va (i) ty suat cd tire du kién.
Trir khi dwoe néu rd trong bao céo, cac khuyén nghj diu tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

KHA QUAN Kha nang sinh 16i ctia cb phiéu tr 15% tré 1&n
TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i cta cb phiéu nam trong khoang tir -15% dén 15%
KEM KHA QUAN Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu thap hon 15%

Khuyén nghi dau tw nganh

KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi Mua tinh trén co sé& vén héa thj trwdng gia quyén
TRUNG LAP Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi N&m git, tinh trén co s& vén héa thj tredng gia quyén
KEM KHA QUAN Céc c¢b phiéu trong nganh cé khuyén nghi Ban, tinh trén co s& vén héa thj tredng gia quyén

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

DPuwoc thanh 13p tlr thang 5 nam 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan do6i (MB) vé&i tén goi tién than 1a Céng ty CP chirng
khoan Thang Long, Céng ty CP Ching khoan MB (MBS) la mét trong 6 cong ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau
nhidu nam phat trién, MBS da tr& thanh mét trong nhirng céng ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc dirng trong
Top 10 thi phan tai ¢ hai S& Giao dich (H Chi Minh va Ha Nbi).

Dia chi:

Toa nha MB, 21 Cét Linh, Phwéng O Cho Dira, Ha N6i, Viét Nam.
Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601

Website: www.mbs.com.vn

KHOI NGHIEN ClPU CTCP CH’PNG KHOAN MB

Giam déc Khéi Nghién ciru Trwéng phong
Trén Thj Khanh Hién Nguyén Tién Diing
Vi md & Chién lworc thi trwong Ngan hang - Dich vu Tai chinh Bat dong san
Ngd Quéc Hung Dinh Céng Luyén Nguyén Minh Buc
Nghiém Phu Cuwong Pham Thj Thanh Hwong Pham Thj Thanh Huyén
Dinh Ha Anh Lé Hai Thanh
Vo Durc Anh
Dich vu - Tiéu dung Cbéng nghiép — Nang Lwong
Nguyén Quynh Ly Nguyén Ha buc Tung
Mai Duy Anh
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