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NAM GIU - Gia muc tiéu: 33.000 VND (0%)

Cap nhat tinh hinh thi trudng va hoat dong dau tu kinh doanh cua cong ty, ching to6i
khuyén nghi NAM GIU ma c6 phiéu SZC véi gia hop ly 1a 33.000 dong/co phiéu: (1) Két qua
kinh doanh 6n dinh trong diéu kién gia dat dén bu ting, (2) SZC sé hiru quy dat & 16n véi
gia von thap, bat dau ghi nhan doanh thu tir ban nha, (3) SZC ddy manh hoat dong dau tu
du an khu dan cu Chau Pirc.

Thong tin cap nhat

Doanh thu ting truéng 8n dinh, nhung bién Igi nhudn giam khién Igi nhuin sut giam:
Ndm 2022, doanh thu cla SZC dat han 858 ty dong (+20% YoY), Igi nhudn sau thué dat 197 ty
dong (-39% YoY), lan lugt dat 113% va 107% so véi k€ hoach dat ra. Cong ty bat dau ghi nhan
doanh thu tir ban nha tai KDC Sonadezi Hitu Phudc (67 ty dong).

Quy dat thuwong pham KCN Chau Pirc con I6n, gia cho thué dang dudc cai thién nhung
chi phi dén bu dat KCN tang cao: Sonadezi Chau Ddc dang sé hitu KCN Chau Bdc co6 quy mo la
1.556 ha, trong d6 dién tich dat thuong pham la 1.109 ha, d& cho thué 527 ha. Nhu véy, dién tich
dat thuong pham con lai 581 ha. Udc tinh mbi ndm SZC cho thué dugc khoang 40-60 ha. Chi phi
b6i thuGng cho hé déan nam 2022 tang gap 7 lan so vdi binh quéan giai doan trudc nam 2022.

Du an BOT 768 dugc tinh Pong Nai dong y cho phép thu phi tré lai: Du an BOT 768 da phai
tam ngling hoat dong tir ngay 01/01/2021 d€ chi dau tu 13p dat hé thdng ETC theo quy dinh cla
Chinh phd. Sau khi hoan thanh 13p dat hé théng ETC, du an dd dudc tinh Dong Nai cho phép thu
phi hoan von tré lai, du ki€n trong nam 2023. SZC Ién k& hoach doanh thu phi tir du an BOT trong
nam nay dat 86 ty dong.

SZC lén ké hoach tang von diéu lé Ién 1.800 ty dong: PHDCD ndm 2023 da thong qua
phuong an tdng vén qua hinh thic phat hanh thém cd phiéu cho ¢6 déng hién hitu d€ bs sung
nguon von dau tu, xay dung cho du an KCN, khu do thi va san golf Chau D¢ va tai cd cau cac

khoan ng vay cla cong ty d6i vdi ngan hang.

Bién dong gia
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Thong tin doanh nghiép
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Chi tiéu Pon vi 2022 2023F 2024F 2025F 2026F
Doanh thu thuan Ty dong 859 915 1.162 1.627 2.292
Lgi nhuan gop Ty dong 310 396 562 826  1.187
Bién loi nhuan gop % 36% 43% 48% 51% 52%
EBIT Ty dong 260 373 532 786 1.131
Lgi nhuan trudc thué Ty dong 244 359 518 771 1.114
Loi nhuan sau thué Ty dong 197 315 434 639 894
Thu nhap moi CP-EPS Pong 1.874 1.750 2.409 3.550 4,968
7ang truong EPS % -40% -7% 38% 47% 40%
P/E Lan 16,8 11,9 8,7 5,9 4,2
P/B Lan 2,1 1,6 1,4 1,3 1,0
EV/EBITDA Lan 7,7 17,2 13,5 10,0 7,3
ROE % 13% 16% 17% 23% 27%
ROA % 3% 5% 6% 7% 9%

Ngudn: MBS Research




CTCP Sonadezi Chau Pirc (HSX:SZC)

Cap nhat két qua kinh doanh va tinh hinh tai chinh

Doanh thu tang truéng 6n dinh, nhung Igi nhudn sut giam: Doanh thu ndm 2022 dat 858
ty dong, tang trudng 20% so véi cung ky, thap han nhiéu so véi mdc tang trudng cla nam 2021
va 2020 (lan lugt dat 65% va 31%). Lgi nhuan sau thué dat 197 ty dong, gidam manh -39% so
vdi cung ky.

Bién Igi nhuan gop va bién Igi nhuan sau thué dat [an lugt la 36% va 23%, giam manh so vdi cac
nam trudc dé. Nguyén nhan do cdng ty diéu chinh chi phi dau tu phat trién KCN Chau Ddc. Thay
vi s& ghi nhan gid von thdp dén hét nd3m 2025, SZC da quyét dinh ting tong chi phi dau tu vao
cubi ndm 2021, dugc phan anh trong chi phi cho thué dat bat dau tir ndm 2022.

SZC dang day manh giai phdng mét bang, dau tu cd s§ ha tAng du an trong ky tang thém 1.307
ty dong. Chi phi san xuat kinh doanh dé dang tang manh tir 6 ty dong Ién 1.343 ty dong, trong
dé chi phi cho khu doé thi Chau Birc la 1.191 ty dong va khu dan cu Hitu Phudc la 146 ty dong.

Trong nam 2022, cong ty da ky dugc 7 hgp dong vdi dién tich 39,98 ha. Luy ké dén nay, ching
tdi uSc tinh SZC da ky dugc 90 hdp ddng véi téng dién tich 1a 527 ha.

Cap nhat két qua kinh doanh quy 1/2023: Doanh thu SZC dat 63 ty dong, giam 77% so vdi
cung ky nam trudc, Igi nhuan sau thu€ dat 12 ty dong, giam 84% so véi cung ky nam trudc.
Mang ban nha thugng mai tai khu dan cu Sonadezi Hiru Phudc ghi nhan doanh thu 22 ty dong
vGi bién Igi nhuan gop & muc cao dat 80%.

Trong nam 2023, chdng t6i du tinh két qua kinh doanh sé ti€p tuc tang khi hoat dong cho thué
d&t KCN 6n dinh, gid thué tdng, doanh thu dé thi ti€p tuc dong gép khi céng ty ddy manh dau tu

cac du an dan cu.

Doanh thu va Igi nhuan (ty dong)
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Quy dat KCN Chau Pic con Idn, gia cho thué dang dudc cai thién nhung chi phi dén bu
dat KCN tang cao

Du an KCN Chau Pirc co vi tri thuan tién vé giao thong va két ndi khu vuc, cach cum Cang nudc
sau Cai Mép — Thi Vai khoang 16-19 km, cach san bay Long Thanh 54 km, cach Quédc 16 51 13 km. Dén
cubi ndm 2022, Cong ty da co ban giai phdng xong mat bang khu du an.

Dién tich dat sach cé kha nang cho thué, kinh doanh con rat I6n — tiém nang phat trién dai han:
Du &n ¢6 quy md la 1.556 ha, trong do dién tich dat thuong phdm la 1.109 ha, d& cho thué 527 ha. Nhuw
vay, dién tich dat thuang phadm con lai 581 ha. Ching tdi udc tinh mdi ndm SZC cho thué dugc khodng 40
- 60 ha.

Gia cho thué dat ¢ mirc thap so véi cac KCN khac tai tinh Ba Ria — Viing Tau

Khu cong A . My Xuan S A Phu My II DETTE (1]
nghiép (D rE Bl L1510 2 mé rong Long Son
Quy mo 1.556 212 670 496 398 850

(ha)
Gia thué
(USD/m2) 70 80 80 70 125 100

Chi phi GPMB tang cao: Trong nam 2022, SZC da thuc hién chi trd boi thudng cho cac hd dan la 439 ty
d cho dién tich 40 ha, tuong dudng 11 ty d/ha. Trong khi dd, chi phi binh quan cho giai doan trudc nam
2022 dat 1,6 ty d/ha. Nhu vay, chi phi nay da tang gap 7 lan tao ap luc lén hiéu qua hoat dong cho thué
dat KCN. Chi phi tdng khién SZC tdng gia cho thué dat, cu thé tdng tir 900.000 dong/m2 nam 2018 Ién
1.600.000 déng/m2 nam 2022.

HUYEN TAN THANH- HUYEN CHAU BUC - Tine BA RA VONG TAU
B U CHINH QUY HOACH CHI TET KHU CONG ‘\GH!EP PO TH| (,HAU pUC

BAN BO QUY HOACH MAT BANG SU DUNG DAT

BANG CO CAL SI DUNG DAT KHU CONG NGHI
(THUQC KHU CONG NGHIEP DO TH| CHAU BUC)
Thew GO 430 GO

Nguon: SZC, MBS Research
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CTCP Sonadezi Chau Pirc (HSX:SZC)

Pau tu va kinh doanh du an khu dan cu Sonadezi Hiru Phuéc

Vi tri thuan Igi cia Khu cong nghiép va do thi Sonadezi Chau birc
Quy hoach du an Khu dan cu Hifu Phu'éc

« Téng dién tich: 40,5 ha [aLs6 ] H
o e — 07258
+ Tong vbn dau tu: 423 ty dong

« Du an dudc chia lam 2 giai doan:
v' Giai doan 1: 25,2 ha, thgi gian thuc hién: 2020 — 2021
v' Giai doan 2: 15,3 ha, thdgi gian thuc hién: 2021 — 2023

+ Nha lién ké: 657 can, cao 4 tang

o
YA

+ Cén ho chung cu cao 5 tang: 1.212 cdn

+ Quy mo dan s6 du ki€én khoang 7.552 ngudi
MY XUAN
Tién do dau tu xay dung va cong tac kinh doanh

Dén hét nam 2022, Cong ty da dau tu hoan thién hé théng ha tang ky thuat. Cong ty sé ti€p tuc thuc
hién xdy dung nha tho trén khu dat da xay dung:

~~

PHU MY
v Pbi véi cac 16 dat mat tién dudng truc chinh HOi Bai — Chau Pha — D4 Bac: Cong ty trién khai xay ) 3
dung 164 cdn shophouse. &
S
v D6i cac 16 dat xay dung nha & con lai cta giai doan 1 (25,2 ha): Cong ty hgp tac vdi khach hang
gop von xay dung nha &.

v P&i vbi cac 16 dat nha & cla giai doan 2 (15,3 ha): Céng ty trién khai xay dung 244 cdn nha & lién
ké theo hinh thirc hgp tac dau tu.

| e m—
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CTCP Sonadezi Chau Puc (HSX:SZC)

Pau tu va kinh doanh du an khu dan cu Sonadezi Hiru Phudc (tiép)
Trong nam 2022, SZC da ghi nhan doanh thu tir ban nha du an Hitu Phudc la 67 ty dong va ti€p tuc hach toan trong quy 1/2023 la 22 ty déng. Bién Igi nhuan gop mang nay 6 muc cao la 80% nhdg
gia von thap. Chung t6i ky vong bién Igi nhuan mang nay sé gilp cai thién bién Igi nhuan chung clia cong ty tir mirc 36% lén 50% trong cac nam tdi.

Cap nhat gia ban nha /16 dat tai du an khu dan cu Sonadezi Hitu Phudc (thang 04/2023):

Shophouse (224 m2) Nha lién ké (196 m2) Nha lién ké (175 m2)
S5 can 164 126 384
5,85 ty dong/can 2,3 ty dong/16 dat nén 2,0 ty dong/16 dat nén

Gia thj truGng

Ngudn: MBS Research téng hop

Du an BOT 768 va san golf dem lai ngudn thu on dinh tir nAm 2023:

- Du an BOT 768 dudc tinh Pong Nai dong y cho phép thu phi tré lai: Du 4n BOT 768 bt dau thu phi hoan von tir thdng 11/2010, doanh thu mdi ndm khoang 60 ty dong. Tuy nhién, du &n
nay da phai tam ngirng hoat déng tir ngay 01/01/2021 dé chi dau tu 13p dat hé thdng ETC theo quy dinh cia Chinh phu. Sau khi hoan thanh 18p dat hé théng ETC, du an d& dudc tinh Dong Nai
cho phép thu phi hoan von trg lai. Chung t6i udc tinh mang nay sé dem lai doanh thu khoang 40 ty dong trong nam nay nhd Iuu lugng xe qua tram tang sau khi hoan thién hé thng mdi.

« Du an san golf bat dau mang lai doanh thu: N&m 2022, SZC ghi nhan doanh thu dat 27 ty d6ng, nhung gia v6n cao khién Igi nhudn gdp am 38 ty dong. Ching tdi cho réng du &n mdi dua
vao khai thac nén chi phi hoat dong ban dau cao. Lgi nhuén sé duang sau khi du’ 4n hoat ddng &n dinh trong cac ndm sau. D&n hét ndm 2022, SZC da dau tu xdy dung va dua vao van hanh 1
san 18 ho, du kién san golf 18 hd con lai sé hoan thanh trong nam 2024.

Cap nhat thong tin PHCD nam 2023

+ K& hoach kinh doanh ndam 2023 dat ra doanh thu 915 ty dong (+7% svck) va Igi nhuan sau thué 210 ty dong (+7% svck). Cong ty du kién 02 mang chinh dem lai doanh thu la cho thué dat cong
nghiép (556 ty déng) va mang kinh doanh bat dong san (222 ty dong), ti€p dén la mang thu phi BOT (86,4 ty dong).

« Thong qua phuang an diéu chinh von dau tu cho khu d6 thi Chau Birc tir 1.237 ty dong |én 9.804 ty dong.

+ SZC 1én k& hoach phat hanh thém c6 phiéu ty I& 2:1 cho ¢6 déng hién hitu dé tdng von diéu 1& sau khi tra c6 tlc bang c6 phiéu ndm 2022 ty 1é 20%. Du kién v8n diéu & tdng lén 1.800 ty dong.
S6 tién thu dugc dugc dung dé: (i) b sung ngudn von dau tu, xay dung cho khu cdng nghiép, khu dé thi va san golf Chau Duc; (ii) tai co cdu cac khoan ng vay cua cong ty.

« Giam ty |é s& hitu nudc ngoai t6i da tai SZC tir 49% xudng 20%.
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CTCP SONADEZI CHAU PUC (HSX:SZC)

Trién vong nganh sang sta véi xu huéng chuyén dich dong vén diu tu truc ti€p nudc ngoai vao Viét Von FDI vao Viét Nam

Nam: a5 4,500
- Viét Nam c6 nén kinh t& md, hoat déng thuong mai tdng. Tham gia cac hiép dinh thuong mai tu’ do nhu CPTPP, 40 ' 4,000
EU-Vietnam FTA, AFTA,... 35 I ' 3,500
- Tich cuc xay dung co ché, chinh sach thu hat dau tu nhu chd trong dau tu cg sé vat chat, ha tang. 30 \| 3,000
- Vi tri dia ly chién |~uqc: Nam sat Trung Qu6c, Viét Nam h(ra hen la lua chon ly tudng cho cac nha dau tu tim 25 B g 2,500
ki€m ma rong chudi cung ng dich chuyén tir Trung Qudc. 20 I | 2,000
- Chi phi ngudn nhan cdng canh tranh haon so vdi cac nudc trong khu vuc, co cdu dan sb tré (52% dan s trong 15 B 1,500
dd tubi lao déng) 10 1,000
Tuy nhién, nhiéu van dé Viét Nam can khac phuc nhu tha tuc hanh chinh con ruém ra, luc lwgng lao ° I . 200

dong I6n nhung chua dap Ung dudc nhu cau vé chat lugng, gia thué dat tang lién tuc khién nhiéu
doanh nghiép chuin budc,....

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

= FDI dang ky mmmmm FD| thye hién S6 dw an méi dwoc cip GCNDKDT

Cac khu cong nghiép trong nudc tiép tuc dau tu mé rong — Gia cho thué va ty I€ 1ap day gia tang tot. Kim ngach xuét nhép khau cuda Viét Nam

- Theo B0 Ké hoach va Pau tu, tinh dén cu6i nam 2022, hién ca nudc c6 397 KCN da dugc thanh Iap, co 400
292 KCN dang hoat ddng: Tong dién tich d&t tu nhién dat khoang 87,1 nghin ha, trong dé dién tich dat cong 350
nghiép dat khoang 58,7 nghin ha va 106 KCN dang trong qud trinh xy dung cd ban vdi tdng dién tich dat tu
nhién khoang 35,7 nghin ha, dién tich dat cong nghiép dat khoang 23,8 nghin ha. 300

25

- Theo HOi MOi gidi bat dong san Viét Nam (VARS), ty Ié 1ap day cac KCN trén ca nudc hién nay khoang
80%, riéng cac tinh, thanh phé khu vuc phia Nam dat trén 85% tong dién tich. Tinh Binh Dudng c6 ty |é 20
I8p day cac KCN Ién nhat ca nudc. Mot s6 KCN tai Ha N6i, TPHCM, Dong Nai, Bac Ninh, Bdc Giang ciing dudc 1ap 1
day gan nhu hoan toan. .
- Ciing theo VARS, gia thué dat KCN trung binh ca nuwdc nam 2022 tir 100-120 USD/m2/chu ky thué va II II II

dang cé xu hudng ting trong nam 2023. Trong dd, khu vuc mién Bac giad thué dat KCN ndm 2022 trung binh
tir 90-120 USD/mZ/ChU k)‘/ thué va khu vuc mién Nam glé thué dat KCN ndm qua cao han khu vyc phlla Béc, déc - 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
biét gia cho thué tai TPHCM ghi nhan cao nhat dat 180-300 USD/m2/chu ky thué.

o

o

al
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o
o

a
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B Gia tri xuat khau B Gia tri nhap khu

Ngudn: MBS Research téng hop
6



¥i~-MBS

r\r
hi nhan doanh thu du kién
Thai gian thuc hién dau tu va kinh doanh

CTCP Sonadezi Chau Duc (HSX:SZC)

Thdi diém ¢

Du phoéng va dinh gia Quy mé
+ Kinh té toan cau dang chiu anh hudng bdi lam phat va suy thoai kinh té. (de%‘:‘g)

Chung t6i du bao dién tich cho thué KCN trong 3 nam tdi chi ¢ muc thap dat

von d"éu tu
(ty dong)

2008-
2019

2020-
2024

2025-
2030

2031-
2035

2036-
2044

trung binh 40 ha/nam. Khu c6ng nghiép

V& hoat dong ban nha &, cong ty ban hang bang hinh thiic hgp tac dau tv Dy an KDC Hitu Phudc 41 423 694
vGi khach hang tai dy an Hitu Phudc. Hinh thiic nay la phl hgp trong giai  Du an KDT Chau bic 496 8.117 3.112
doan khé huy v6n nhu hién nay. Ching toi dy bdo cong ty sé hach toan  Du an San golf 152 1.265 139
doanh thu du an trong giai doan 2022-2028. Du &n BOT 768 812 252
« D38i v6i du an khu dé thi Chau B, cdng ty da ddy manh céng tac giai phdng Téng gia tri tai san 5.628
mét béng, dau tu co s6 ha ting; do d6 ching tdi du’ bdo cong ty cd thé hach Tién va tung dudng tién 266
toan doanh thu ban hang tir cudi ndm 2024. DUt ngdn han 40
- Dy an BOT 768 va san golf dy ki€n mang lai nguén thu &n dinh cho SZC tr  Ng vay ngén va dai han 2.635
nm?mi_, o Téng gia tri VCSH 3.299
Ching toi su’ dung phuong phap dinh gia chiét khau dong tIé{T NPV S5 lutgng 6 phin 100.000.000
theo tung du an va linh vuc kinh doanh cua céng ty, gia tri cé6 phiéu .
, Gia tri moi cd phan (déng) 33.000
SZC dat mirc 33.000 déng/cé phiéu, tuong irng vdi mic PE la 17,6 Mé o5 phiéu “
ldn va PB la 2,2 Iin, cao hon so vdi trung binh nganh do tiém nang KBC 9,97 11
tang trudng tur quy dat cho thué KCN con Ion, dat 6 mdi bat diu khai IDC 721 21
thac. NTC 10,56 3,5
SIP 8,54 2,1
LHG 6,14 0,8
SZL 9,42 1,7
Trung binh 8,6 1,9

Ngubn: SZC, MBS Research
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CTCP Sonadezi Chau Puc (HSX:SZC)

Két qua kinh doanh (ty dong) 2023F 2024F 2026F Chi s6 chinh 2023F 2024F 2025F 2026F
Doanh thu thuan 859 915 1.162 1.627 2.292 Pinh gia

Gia von hang ban 549 519 601 800 1.105 EPS 1.874 1.750 2.409 3.550 4.968
Lgi nhuan gop 310 396 562 826 1.187 Gia tri s6 sach clia c8 phiéu (BVPS) 15.342 13.387 14.544 16.688 20.124
Doanh thu tai chinh 15 18 19 17 17 P/E 16,8 11,9 8,7 59 4,2
Chi phi tai chinh -32 -14 -14 -15 -16 P/B 2,1 1,6 1,4 1,3 1,0
Chi phi ban hang -10 -2 -5 -9 -13

Chi phi quan ly doanh nghiép -40 -39 -44 -50 -60 Kha nang sinh Ioi

Lgi nhuan trudc thué 244 359 518 771 1.114 Bién Igi nhuan gop 36% 43% 48% 51% 52%
Lgi nhuan sau thué 197 315 434 639 894 Bién Igi nhuan sau thué 23% 34% 37% 39% 39%
Lgi nhuén sau thué cia c6 dong cong ty me 197 315 434 639 894 ROE 13% 16% 17% 23% 27%
Lgi nhuén sau thu€ clia c8 ddng khdng kiém soat 0 0 0 0 0 ROA 3% 5% 6% 7% 9%
Bang can doi ké toan (ty dong) Tang trudng

Tai san ngé"ln han 1.735 1.992 2.375 3.128 4.326 Doanh thu 20% 7% 27% 40% 41%
1. Tién & tuong duang tién 266 318 556 1.170 2.191 Lgi nhudn truéc thué -38% 47% 44% 49% 45%
II. DAu tu tai chinh ngan han 40 78 76 67 64 Lgi nhuan sau thué -39% 60% 38% 47% 40%
III. Cac khoan phai thu ngén han 40 71 71 56 58 EPS -40% -7% 38% 47% 40%
1IV. Hang ton kho 1.343 1.477 1.625 1.788 1.966 Téng tai san 13% 10% 13% 17% 20%
V. Tai san ngdn han khac 46 47 47 47 47 Vén chu sé hitu 5% 57% 9% 15% 21%
Tai san dai han 4.600 5.006 5.503 6.058 6.680

1. Cac khoan Phai thu dai han 0 0 0 0 0 Thanh khoan

II. Tai san c6 dinh 669 644 619 594 569 Thanh toan hién hanh 1,13 1,87 1,88 2,09 2,55
1. Tai san c6 dinh hitu hinh 669 644 619 594 569 Thanh toan nhanh 0,20 0,48 0,59 0,90 1,39
2. Tai san cd dinh vo hinh 0 0 0 0 0 NG vay/tai san 0,42 0,42 0,44 0,46 0,47
III. B4t déng san dau tu 1,.23 1.055 987 919 851 NG vay/vén chua sé hitu 1,72 1,23 1,31 1,41 1,44
1IV. Tai san dé dang dai han 2.699 3.234 3.823 4.470 5.182

V. Dau tu tai chinh dai han 53 53 53 53 53 Hiéu qua hoat dong

VI. Tai san dai han khac 56 19 21 22 25 Vong quay phai thu khach hang 48 17 16 26 40
Téng tai san 6.335 6.997 7.878 9.186 11.006 Thdi gian thu tién khach hang (Ngay) 8 22 22 14 9
Ng phai tra 4.801 4.588 5.260 6.182 7.384 Vong quay hang ton kho 1 0 0 0

1. NG ngan han 1.540 1.065 1.265 1.494 1.696 Thai gian ton kho binh quan (Ngay) 448 992 943 778 620
1. Céc khoan phai tra ngan han 248 151 176 200 198 Vong quay phai tra nha cung cap 2 3 5 5 6
2. Vay & ng thué tai chinh ngan han 491 434 529 668 858 Thai gian tra tién binh quan (Ngay) 155 112 80 71 57
II. Ng dai han 3.261 3.523 3.996 4.688 5.688 Bao cdo luu chuyén tién té (ty dong)

1. Cac khoan phai tra dai han 833 746 818 852 1.089 LCTT tur HD kinh doanh 638 -316 145 245 584
2. Vay & ng thué tai chinh dai han 2.144 2.525 2.910 3.580 4.341 LCTT tir HD dau tv -871 -555 -567 -621 -693
Von chu sé hiru 1.534 2410 2.618 3.004 3.622 LCTT t&r HD tai chinh 299 924 660 989 1.130
1. Von diéu 1é 1.000 1.800 1.800 1.800 1.800 LCTT trong ky 66 53 238 613 1.021
2. Thang du vén ¢ phan 5 5 5 5 5 Tién/tuong ducng tién dau ky 199 266 318 556 1.170
3. Cac khoan Igi nhuan chua phéan phoi 441 477 623 922 1.412 Tién/tuong ducong tién cudi ky 266 318 556 1.170 2,191
4, Ldi ich c8 dbéng khdng kiém soét 0 0 0 0 0

5. V8n khac 0 0 0 0 0 8
T5ng ngudn von 6.335 6.997 7.878 9.186 11.006

Naudn: SZC. MBS Research
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Lién hé: Phong Nghién ctru Khach hang Td chire — Khdi Nghién ctru Yis MBS
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Trwéng Phong
Hoang Coéng Tuan__

Nhém nghién ctru Kinh té vi méo

Kinh té vi md
Lé Minh Anh_

Nhém Nghién clru Nganh va Cé phiéu

BAt déng san — Tai chinh Ning lwong - DAu khi

Pinh Céng Luyén_ Chu Thé Huynh_

Hang tiéu dung - Ban 1& BAt déng san khu cong nghiép
Pham Thuy Trang_ Nguyén Minh Blrc_

Hang tiéu dung - Ban 1é Bat dong san nha &

Nguyén Quynh Ly_ Lé Hai Thanh_

Tai chinh - Ngén hang Vat liéu xay dwng — Nang lwong
D6 Lan Phuwong_ Pham Thj Thanh Huyén_

Hé Thong Khuyén Nghi: Hé théng khuyén nghi ciia MBS duoc xay dwng dwa trén mic chénh léch cla gia muc tiéu 12 thang va gia cé phiéu trén thi trwong tai thei diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=15%

GIU T -15% dén +15%

BAN <=-15%

MBS SECURITIES

Puoc thanh lap tir thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quéan ddi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty chirng khoan dau tién tai Viet Nam. Sau nhidu nam khoéng ngirng phat trién, MBS da tré thanh mét trong nhirng cong ty
chirng khoan hang dau Viét Nam cung cAp céc dich vu bao gébm: mdi gidi, nghién ctvu va tw van dau tw, nghiép vu ngan hang dau tw va cac nghiép vu thi trwérng vén. Mang lwéi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dwgc mé rong va hoat déng c6
hiéu qua tai nhidu thanh phd trong didm nhw Ha Néi, TP, HCM, Hai Phong va céc viing chién luoc khac, Khach hang ctia MBS bao gdm cac nha déu tw ca nhan va td chire, cac td chire tai chinh va doanh nghiép, La thanh vién Tap doan MB bao gém cac
cong ty thanh vién nhw: Coéng ty CP Quan ly Quy dau tw MB (MB Capital), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai sdn MB (AMC), Cong ty Tai chinh TNHH MB Shinsei (MS Finance). MBS c6 ngudn lwc I&n vé con ngudi, tai chinh va cong nghé dé cé thé cung
clp cho Khach hang cac s&n phdm va dich vu phi hgp ma rét it cc cong ty chirng khoan khac cé thé cung cép.

MBS RESEARCH | TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Copyrights. MBS 2020, ALL RIGHTS RESERVED. Ban quyén nam 2020 thudc vé Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS), Nhiing thdng tin si dung trong bao cao duoc thu thap tr nhiing nguf‘)r] dang tin cay va MBS khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac
clia chang, Quan diém thé hién trong bao cao nay la cua (cac) tac giéd va khong nhat thiét lién hé vai quan diém chinh thirc ctia MBS, Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao dwoc viét ra nhdm muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/ban bt ky chirng
khoan nao, Bao céo nay khong duwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca nhan hodc td chirc nao khi chwa dwoc phép cia MBS.
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