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Bao cao cap nhat

Thang 2, 2022

Thei diém thich hop dé tich Iy cé phiéu hang khéng

Cap nhat nganh ndm 2021 va trién vong nam 2022

= Lwong hanh khach van chuyén trong nam 2021 dat 15,9 triéu hanh khach
(-54,3% yoy), trong d6 khach quéc té chi dat hon 105 nghin hanh khach (-
96,5% yoy) do cac dwéong bay quéc té dong cira va van chwa dwoc mé lai.
Trong khi d6, khach ndi dia gidm it hon v&i chi 15,8 triéu hanh khach (-
50,5% yoy). Ndm 2021 ciing da chivng kién lwong khach roi vé mirc thap
nhét lich scr.

= Nh& chién lwoc tiém ching hiéu qua, véi gan nhuw toan bd dan sbé trén 18
tudi da dwoc tiém day dd 2 mii vaccine da tao diéu kién dé cac chuyén bay
ndi dia dan dwoc ndi lai hoan toan. Bén canh dé, cac duwong bay quéc té
ciing dwoc xem xét d& mé lai theo 3 giai doan kéo dai tr Q1-Q3/2022. Néu
qué trinh thi diém thuan lgi, ddng thoi cac bién thé méi khdng con gay quéa
nhiéu nguy hiém, cac dwong bay québc té c6 thé hdi phuc manh bat dau t
cudi Q2 dau Q3/2022. Udc tinh lwong khach néi dia va quéc té ndm 2022
la 30 triéu va 5 triéu hanh khéach, 1an lwvot tang 89,9% va 4.661% so Voi
cung ky.

= Céac hang hang khéng gia ré nhw VJIC sé c6 kha nang hdi phuc tét hon do
doi bay tré tiét kiem nhién liéu cung vi thé théng Iinh trén thi trwéng trong
nwée va qudc té & cac chang ngan. Bén canh dé, véi ké hoach tiép tuc mé
réng doi bay thém khoang 8 chiéc vao nam nay, VJC s& ndm bét dwoc sw
hdi phuc ctia nganh giai doan hau dai dich.

= BVSC cho rang cac doanh nghiép phuc vu hang héa sé co tbc d6 téng
trwdng tét nhat khi tAn suét cac chuyén bay duoc tang 1én, sau d6 la cac
doanh nghiép phuc vu mat déat, dich vu hang khoéng va suét &an hang khéng,

cudi cung la cac doanh nghiép van tai hang khéng sé hdi phuc sau cung.
Khé khan da qua di, théi diém thich hop dé tich liy c6 phiéu hang khéng

Vi tinh chat quan trong trong hoat déng van tai, hang khéng dw béao sé cé
nhi*rng bwédc nhdy manh mé, dac biét trong nam 2022-2024 khi hoat déng khai
thac hdi phuc manh va tang trudng trd lai. Vi ti lé tiém ching cao, cung cac
Chinh s&ch ctia Chinh Phi cho thy huéng tiép can méi khi coi Covid-19 la bénh
d&c hiru, BVSC cho rang thoi diém kho khan nhat da qua di, va day la thoi diém
thich hop dé tich Ity cb phiéu hang khéng cé kha ndng hdi phuc tét, dwoc thé

Chuyén vién phan tich ia s T A~
RN hién & nang lwc khai thac I&n véi lgi thé canh tranh bén virng.
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Toéng quan thi trwéng quoc té

Nhu cau di lai dan héi phuc vé&i dong lwc chinh tie cac chuyén bay néi dia.

Tién trinh tiém vaccine nhanh chéng da gip d& bé han ché di lai trong nwéc, ddng thoi mé lai
dan céac chuyén bay quéc té. Thoi diém cubi nam 2021 ghi nhan sw hdi phuc twong ddi tét cta
cac chuyén bay trén thé gi¢i do nhu cau gia ting tré lai dé bu dép thdi gian bi anh hwéng bdi
céc bién thé trong thei gian trwéc day. Theo IATA, RPKs toan cau (doanh thu khach hang/km)
trong T12/2021 gidm 45,1% so vé&i cung ky nam 2019. Trong dé thi trwéng noi dia cho thay sw
hdi phuc nhanh hon so véi thi trwong quéc té, khi tinh dén cudi thang 12/2021, RPKs cho thi
trwdng ndi dia chi con gidm 22% so vé&i cling ky ndm 2019. Trong khi d9, thi trudng quéc té gap
nhiéu kho6 khan hon do cac chinh sach han ché bién gi6i ctia cac qubc gia va hoat déng du lich
quéc té dwdng dai van khién xuét hén nguy co lay nhiém Covid-19 khéa cao. Do d6 phan I6n sy

hdi phuc ctia cac chuyén bay quéc té van dén tir cac chuyén bay ngan.

RPKs toan cau, % thay déi so véi cung ky nam 2019 Hiéu suat st dung ghé (PLF) theo khu vuc
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Hiéu suat str dung ghé ngoi (Passenger load factor — PLF) van & mirc thap so v&i nam
2019

Mac du van chiu &nh hwéng tiéu cwe cla dich bénh, nhwng lwong ghé luan chuyén (Available
seat kilometers — ASKs - chi s6 do luong ndng luc van chuyén cuda cac hdng hang khong) da
cho thay sw héi phuc khi chi con gidm 48,8% so vé&i nam 2019, cai thién 7,8% so véi ndm 2020.
Tuy vay, hiéu suét st dung ghé ctia hau hét cac khu vue van duy tri & mie rat thap so véi thoi
diém trwdc dai dich, ngoai trlr khu vee My La-tinh. Tinh chung c& ndm 2021, PLF toan ciu chi
dat 67,2%, giam 15,4% so v&i nam 2019. Tuy vay, chdng t6i cho rang nhirng khu vic bi anh

hwéng nhét sé c6 dw dia dé hoi phuc tét hon trong ndm nay.
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Bién thé Omicron cé tac dong ngan han, nhwng kha ning sé khéng anh hwéng nhiéu dén

qua trinh héi phuc cta toan nganh trong nam 2022

Sv lo 1&ng vé bién th& Omicron da phan nao c6 anh hwéng tiéu cwe dén ca ngudn cung va nhu
cau di lai ctia hanh khéach, thé hién qua lwong vé ban trwdc trong T1/2022 cho céc chuyén bay
trong twong lai gidm 45% so véi cung ky ndm 2019. Tuy nhién ciing can phai cha y thdi diém 2
thang dau nam thwdng cé nhu cau di lai thAp hon so véi cac thang khac, do dé mire gidm nay
theo ching t6i danh gia chi thap hon mét chit néu so véi truéng hop khéng cé sw xuat hién cla

Omicron.

Nhin vao ca 2 biéu dd phia dwéi, chiing ta c6 thé thay mot diém tich cwe rng van chuyén hanh
khach hang khéng c6 sé sé sém hdi phuc nhanh chong tré lai tir thang 3 do bién chiing Omicron
dwdng nhw it nguy hiém hon so véi cac dot bung phat dich 1an trwéc, thé hién & mare dd chénh
léch I&n gitra lwong ngwdi méc bénh va lwong ngudi nhap vién. Diéu nay cho ching ta co s&
dé tin twéng dot bung phat dich Ian nay sé qua di nhanh hon, tao diéu kién dé cac chuyén bay

hdi phuc manh mé trong Q2 va Q3.

Xu hwéng dat chd cha hanh khach S6 ca COVID (trai) va ti I& nhap vién (phai) tai UK
Thay d&i trung binh 7 ngay so vé&i ndm 2019 Triéu ca bénh Triéu nguoi
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Hang khong Viét Nam héi phuc — giai doan kho khan
nhat da qua di

Lwong hanh khach van chuyén roi vé mirc thap nhat ké tir khi dich bung phét

Lan séng dich 14n T4 gay ra b&i bién thé Delta, ciing lo ngai vé bién thé Omicron d4 khién Chinh
pha Viét Nam quyét dinh ap dung nhitng bién phap manh mé& nham han ché sy lay lan chéo
gitva cac tinh thanh. Cac han ché nghiém ngét - d3c biét véi hoat dong giao théng van tai da gay
nén nhirng thiét hai kinh té kha I&n, dac biét Ia van tai hang khéng. Sy anh hwéng tiéu cuwc thé

hién & lwong hanh khach van chuyén béng dwdng hang khong trong giai doan 6 thang tr thang
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6 dén thang 12/2021 chi dat 517 nghin HK, van con it hon lwong khach thap nhét trong giai doan
trwdc d6 la T5/2020 véi 563,7 nghin HK.

Lwong hanh khach van chuyén dwéng hang khéng qua cac thang
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Chién dich tiém chung hiéu qua tao déng Iwc héi phuc manh mé hon

Nh¢& chi dao quyét liét tv Chinh pha, Viét Nam d tin hanh chién dich tiém chdng nhanh chéng
va hiéu qua. Tinh dén ngay 08/02/2022, sé lwong ngudi da dwoc tiém da 2 liéu la 73,9% dan
sb Viét Nam. Hién tai, nguwdi ttr 19 tudi tré 1&én chiém 69% dan sé Viét Nam, diéu do cho thay
toan bé dbi twong da diéu kién da dwoc tiém day da vaccine, khdng chi & cac trung tam kinh té

I&n ma con & tat ca cac tinh thanh khac.

Ty 1é tiém ching theo th&i gian
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Trén co s& do, Chinh pha da dan néi 16ng cac bién phap han ché, thé hién & viéc néi lai hoan

toan cac dwdng bay ndi dia vao cudi thang 12.2021. Trong khi do, véi duwdng bay quéc té, Cuc

HKVN d4 trinh phwong &n néi lai hoat déng theo 3 giai doan:

Qubc, Hong Kong, Nhat Ban,
Han Quéc, Pai Loan, Thai Lan,
Singapore, Malaysia, Lao,
Campuchia, Phap, Blrc, Nga,

Anh, Australia

- Khach nhap canh tiém da liéu
vaccine hoac da khaoi bénh
Covid phai cach ly 7 ngay tai
cac co sé cach ly cé thu phi;
khach chwa tiém vaccine phai

cach ly 14 ngay

- Tan suét 4 chuyén/tuan cho
mdi nwéc, voi tdng lwong
khach nhap canh vao Viét nam

khoang 12.000 ngwdi/tuan

thwong & khéng yéu cau cach
ly tap trung ddi v&i hanh khach
mang "ho chiéu vaccine". Cac
thi trwdng trién khai theo nhu
cau cla cac hang hang khong
V@i tn suét dy kién 7

chuyén/tuan cho méi nwéc.

- Hanh khach mang "hé chiéu

vaccine" sé ty céch ly tai noi cw

trd t» 3 dén 7 ngay theo hwéng

dan ctia Bo Y té. Khach khéng
mang "hé chiéu vaccine" phai
cach ly tap trung 14 ngay, cé
thu phi.

Giai doan 1 Giai doan 2 Giai doan 3
Thoi gian  Q1/2022 Q2/2022 Q3/2022
Chi tiét - Néi lai dwong bay véi: Trung - Trién khai cac chuyén bay - Khai thac chuyén bay quéc té

thwdng & véi tan suét theo nhu

cau cta hang hang khong.

D& tai kh&i dong cac chuyén bay quéc té, Chinh pha da ddng y phwong an thi diém dén khach

nwéc ngoai cé hd chiéu vaccine dén Phi Quéc, Ha Long, Hoi An, Nha Trang,... khi cac thanh

phd nay dat du ty 1& bao pha vaccine. Nhw vay theo ké hoach, hanh khach quéc té c6 thé tré lai

hoat ddng binh thuwdng vao Q3.
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Trién vong nganh nam 2022

Hang khéng Viét Nam ky vong sé héi phuc manh ké tir Q2/2022, v&i dong lwe chinh tie
van tai noi dia

S6 ca COVID tai Viét Nam
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Trong bdi canh sé ca bénh van tang, viéc néi 1dng cac han ché dbi véi van tai hang khéng cho
thdy Chinh pha dang dan thich (rng v&i trang thai “binh thwdng méi”. Cung véi viéc bién ching
Omicron khéng cho thdy sy nguy hiém hon so v&i cac bién thé trwdc do, ching toi tin réng giai
doan khé khan nhat clia mang van tai hang khéng da qua di. Véi ly do d6, BVSC ky vong sé
khong con nhiéu dot han ché khét khe nhw trong ndm 2021 nira, tao tién dé& cho sw hdéi phuc
manh tr Q2/2022. V&i dong lwc tir cac chinh séach kich cau du lich néi dia, thi trwéng trong nwéc
van sé la dong lwc tang trwdng chinh, trong khi van tai quéc té phuc hdi cham hon do van phai
duy tri cac bién phap han ché & mic hop ly.
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Lwvong khach qudc té dén Viét Nam bang dwong hang khong theo thang va nam
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V&i nhitng ké hoach cu thé trong viéc néi lai giao théng hang khong, chang t6i ky vong tdng
lwgng khach ndi dia cta Viét Nam trong nam 2020 dat 30 triéu lwgt hanh khach (+89,9% yoy ~
71% so v&i nam 2019), trong khi d6 lwong khach quéc té van chuyén la 5 triéu hanh khéch
(+4.661% yoy ~ 34,4% so v&i nam 2019).
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Van tai quéc té c6 thé phuc hdi én dinh tr Q3/2022 khi cac thi trwérng chinh cua Viét

Nam c6 ti lé tiém chang cao.
Trwéc khi dich Covid-19 bung phat, 2 quéc gia c6 lwgng khach dén Viét Nam I&n nhét 1a Trung

Québc va Han Quéc (chiém 56% téng lwong khach québc té dén Vit Nam vao ndm 2019). Pay la

hai quéc gia c6 ti & tiém chang rat Ion, 1an lwot 1& 96,4% va 73%. Diéu nay c6 thé gidp lwong



BAOVIET - Sccurities

Nganh van tai Hang khéng - 02.2022

hanh khach quéc té dén Viét Nam phuc hdi manh khi Trung Quéc va Han Quéc dé& bd cac han
ché di lai. M&c du k& hoach mé& clra tré lai ctia Trung Quédc van chwa chic chan do quéc gia
nay dang theo dudi chién lwoc “Zero-Covid”, chiing téi tin réng Trung Quéc sé néi ldng mdt phan
cac han ché nghiém ngét hién tai khi chao dén cac nwéc tham du thé van hoi Mua déng tai Bac
Kinh.

V&i tbe d6 tang trwdng nhw hién tai, BVSC cho rang thi trwdng hang khong chi cé thé hdi phuc

lai mirc nhw trwdc nam 2019 vao nam 2024 (~107,3% nam 2019).

U'éc tinh lwong khach ndi dia va qudc té
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Loi nhuan chac chan héi phuc trong ndm 2022, nhwng c6 thé khéng quéa kha quan trong
ntra dau nam 2022, vi viéc néi lai cac chuyén bay quéc té van can th&i gian dé thie nghiém

trong nhirng thang dau

Trong trang thai binh thwdng, thi tredng quéc té thwdng chiém ti 1& 16n trong téng doanh thu cla
cac doanh nghiép trong nganh hang khéng. Dién hinh nhw HVN véi 65% doanh thu dén tir thi
trwdng quéc té, trong khi con sé nay & VJC la hon 50%. Khéng chi déi véi cac hang van téi hang
khéng, ma ké ca cac san bay va cac doanh nghiép dich vu ciing cé co ciu doanh thu twong tw.
Nhw da trinh bay, cac chuyén bay qudc t& sé dwoc néi lai theo tirng giai doan thtr nghiém, nén
kha ndng mé ctra toan bod chi co thé thuc hién trong khoang cudi Q2 dau Q3 (trong truromg hop
khéng c6 thém s bung phat bat ngé cia mét bién thé méi). Do d6 BVSC cho rang sw hdi phuc
lgi nhuan cla cac doanh nghiép s& manh mé hon trong nira cudi ndm 2022 nhé cac yéu td: (1)
hoan tat mii tiém tang cwong dau tién; (2) cac chuyén bay néi dia dwoc khdi phuc hoan toan,
ddng thdi cac chuyén bay quéc té duwoc néi lai; (3) hiéu suét tot hon do tac dong tich cwe cla

mua & va du lich.
Céc hang hang khdng gia ré c6 kha nang hoéi phuc tét hon

Theo danh gia va nghién ctru ctia CDB Aviation, cac hdng hang khéng sé c6 sw hdi phuc tét sau
dai dich sé |a cac hang hang khéng gia ré véi: (1) doi bay tré, tiét kiém nhién liéu; (2) vi thé théng

Iinh trén thi trwéng trong nwéc va quéc té chang ngén. Ngoai ra, do dich bénh anh hwéng dén
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kha nang kinh té, khién sb lwong hanh khach du lich - nhitng ngwdi thich cac hang hang khéng
gia ré va cuc ré - dy kién sé phuc hdi va tdng nhanh hon so véi déi twong la doanh nhan khéng
bi anh hwdng qué nhiéu béi dich bénh.

V&i md hinh gia ré, VJC khong chi cét giam chi phi mot cach dé dang hon so véi HVN, ma con
c6 ty 1& no/tdng tai san ludn duy tri lanh manh & mirc 0,66-0,76 trong subt giai doan dai dich
nhd phan I6n tai san dwoc di thué, diéu nay tao dw dia dé VJIC dé tang kha nang tin dung nham
tai tro' cho viéc mé roéng ddi bay khi cac dwdng bay qué cté dwoc ndi tré lai. VIC c6 ké hoach
nhan may bay trong giai doan t&» 2021-2023 14 nlwot la 8/11/25, do d6 ching t6i tin rang VJC c6
thé ndm bat dwoc s hdi phuc ctia nganh hang khong giai doan hau dai dich.

Trong khi d6, HVN da phai tdng thém 8.000 ty vén bd sung dé tranh am vén chd, nhung tdng
céng no van chiém dén 98% tdng tai san, diéu nay sé can tré viéc mé rong doi bay khi dich
bénh dworc kiém soat. Khéng chi vay, HVN con dang thwc hién ban 11 may bay do khé khin vé
tai chinh. Diéu nay tuy sé gilp gidi quyét van dé kho khan trong ngén han, nhwng &nh hwéng
dén nang lwc khai thac trong dai han khi lam gidm quy mé ddi bay, gian tiép anh huwdng dén tiém
nang tang trwdng cta HVN khi nganh hang khéng héi phuc.

Thay d6i s6 chuyén bay khai thac Ti 1& ng’/tdng tai san cta VJC va HVN
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Trong nam 2020, VNA da mé& méi 22 dwdng bay ndi dia, Bamboo m& méi 12 dwong bay, trong
khi Vietjet chi mé thém 8 dwong bay. Dua trén co sé khai thac &n dinh trong cubi Q4/2020, véi
bbi canh dich bénh thoi diém d6 dwoc kiém soat, BVSC wéc tinh lwong chuyén bay khai thac
trong ndm 2021 cGa VNA Group, VJC va Bamboo l1an lvot 1a 123 nghin chuyén (+11,13% yoy),
84 nghin chuyén (+8,42% yoy) va 32,4 nghin chuyén (+13,9% yoy).

Bamboo kha ndng sé chwa thé gia ting cong suat khai thac trong ndm nay

Bat dau gia nhap thj trwéng ti giai doan nam 2019, Bamboo da nhanh chéng mé rong ddi bay
va chiém dén 20% thj phan tai Viét Nam. Nhwng dai dich bung phéat da anh hwéng dén kha nang

m& rong ctia hang hang khéng méi nay. Theo d6, cac co quan chirc ndng da tir chéi dé xuét
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mé réng clia cac hang hang khéng mai, cu thé vao thang 8/2021, CAAV da tir chdi k& hoach

Thi phan cac hang hang khéng
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tang do6i bay tr 22 1én 100 may bay trong giai doan 2023-2028 clia Bamboo, va sé chi xem xét
lai kéh oach nay khi thj treéng van tai hang khéng quay tré vé mae trwde dich. Do dé, BVSC
cho rang canh tranh c6 sé sé bt gay gat hon trong giai doan dau cta qua trinh hdi phuc. Theo
d6, thi phan ctia Bamboo c6 thé 6n dinh trong khodng 25%, phan con lai van sé 1a sy canh tranh
cla hai déi tha chinh 1a VJC va HVN.

Quan diém dau tw

Khé khan da qua di, th&i diém thich hop dé tich Iy cé phiéu hang khéng

Véi dai dich Covid-19, két qua kinh doanh ctia hau hét cac doanh nghiép nganh hang khéng bi
anh hwéng ndng né. Tuy nhién, v&i tinh chat quan trong trong hoat ddng van tai, dac biét &
phwong tién dé két néi gitra cac quéc gia trén thé gisi, hang khong dw b&o sé c6 nhirng budc
nhdy manh mé, dac biét trong ndm 2022-2024 khi hoat dong khai thac hdi phuc manh va ting
trwdng tré lai. Chang tdi cho rdng mirc d6 hdi phuc ctia cac doanh nghiép sé khac nhau dbi voi
tirng chudi gid tri trong nganh dwa trén viéc danh gia vé nhu ciu cung mirc dd canh tranh trong
nganh. BVSC cho réng cac doanh nghiép phuc vu hang héa sé cé téc do tang trwéng tdt nhat
khi tan suét cac chuyén bay dwoc téng 1én, sau do 1a cac doanh nghiép phuc vu mat dat, dich

vu hang khéng va suét &n hang khong, cudi cung la cac doanh nghiép van tai hang khong.

V&i nhirng ly do d6, ching t6i cho rang day la thei diém thich hop dé tich Ity c¢b phiéu hang
khéng c6 kha nang héi phuc tét, dwoc thé hién & nang luc khai thac Ién véi lgi thé canh tranh
bén virng. Bén canh dd, doanh nghiép can c6 co cau tai chinh dd an toan dé& phong rai ro ké
hoach mé& lai cac dwdng bay khéng dién ra thuan loi, 1am suy giam téc d6 hdi phuc cla céac
doanh nghiép.
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Nganh van tai Hang khéng - 02.2022

Tang trwd'ng LNST so v@i cung ky cla cac doanh nghiép trong nganh

-4,5% -44,4% ‘—137,4% -154,7%

-42,4% ‘—115,7% -259,0%

-8,9% -4,9%

-50,7% ‘—81,1% -79,0% -35,6% -20,1% -139,6%  -95,0%

-0,2% ‘—68,7% -123,6% -153,0% -154,3% -298,0% N/A N/A

-16,2%  -96,8% -95,6% -95,8% -55,8%

-78,1% -36,5% ‘—159,0% -307,2% -181,1% -368,7% N/A N/A N/A

-2,7% - -46,0% -39,3%  -78,9% -56,3% -63,7% -55,7% -100,1%  -45,8%

-17,2% -15,6% -64,2% ‘—92,4% -266,0% -425,3% -322,4% -2065,1%

-24,7% -127,4% -284,2% -217,1%  -74,0%

CTCP Dich vu hang héa Sai Gon (SCS — OUTPERFORM - Giad muc tiéu: 177.345 VNB/cp)

Dv dia tang trwdng cla nganh van tai hang hoa con rat Ién, véi mire tdng trwdng duw kién trung
binh hang nam c6 thé dat trén 12% trong 5 nam tiép theo, va wdc dat 15% trong nam 2022 nhe

céc yéu t6:

= C4c san bay dwoc nang cap va slra chiva kip thei trong thoi gian dich bénh dién ra, gidp
nang cao nang lyc khai thac cta cac hadng hang khong, tir d6 gia tdng san lwong hang
héa qua cac cang.

= Tan suat chuyén bay gia ting gilp lwong hang héa phuc vu tdng manh

= Pbi thd canh tranh tai Tan Son Nhét 1a TCS dang hoat dong 136% cong suét va khong
con nhiéu duv dia c6 thé mé rong thém, diéu nay gilp SCS c6 thé nhan phan I&n lvong

hang hoa tang thém tai day.

Uéc tinh doanh thu va lgi nhuan nam 2022 1an lwot la 894 ty VND (+11,1% yoy) va 600,5 ty
VND (+9,4% yoy).
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Nganh van tai Hang khéng - 02.2022

Trong dai han, v&i 15.000m2 dat chwa s dung (firong tmg véi 72% cong sudét tdng thém), SCS
sé nhanh chéng dat dwoc 55% thi phan tai Tan Son Nhét

CTCP Phuc vu mat d4t Sai Gon (SGN — OUTPERFORM — Gia muc tiéu: 83.400 VNB/cp )

SGN cung cép dich vu phuc vu mét dat cho cac hang hang khéng (phuc vu hanh khach [am tha
tuc, soat vé, dich vu san dd, dich vu hanh ly, dich vu can bang trong tai,..) tai san bay Tan Son
Nhat, san bay Cam Ranh va san bay Da N&ng. Trong dd, san bay Tan Son Nhét chiém ti trong
doanh thu I& nnhat véi trén 65% téng doanh thu. Hién tai, SGN dang phuc vu cho 55% sé hang

hang khéng dang khai thac thwong mai tai san bay Tan Son Nhat.
Trong nam 2022, SGN c¢6 kha nang hdi phuc tét nho:

= C&c chuyén bay noéi dia dwoc ndi lai hoan toan, dac biét la dwong bay dén TP.HCM, trong
khi cac chuyén bay quéc té sé tang dan tr Q3/2022.

= Tan dung thoi diém san lwong bay thap do dai dich, ACV da nang cap cac dwdng bang
tai sAn bay quéc té Tan Son Nhat va san bay quéc té Noi Bai, dié unay gilp tang cong
suét khai thac cho cac san bay, qua dé lam t&ng nang lwc phuc cu cia SGN. Bén canh
do, ACV ciing chuén bij kh&i cong dw an nha ga sb 3 san bay Tan Son Nhat véi cong suét
tang thém 67%, dw kién hoan thanh trong ndm 2024. Pay la dong lwc giip SGN c6 thé
tang trwdng trong dai han.

= Nang lyc tai chinh cuc ky tét véi 82,5% ngudn vén |a vén chd, trong dé hoan toan khéng
st dung no vay. V&i bién gop trong giai doan binh thwéng vao khoang 35% (gidm xudng
con 20% trong dai dich), day la co s& virng chac dé nha diu tw c6 thé an tam néu dich
bénh van tiép tuc bung phat mét 14n nira trong nam nay, trong khi van c6 thé nhan dwoc
mtrc cb tlrc bang tién tdi thiéu 15% mot cach déu dan (SGN co lich st trd cé tic 30-40%

trong 3 ndm gén day).
CTCP Dich vu hang khéng Taseco (AST)

Phuc vu trong linh vie dich vu véi cac hoat dong nhw &n ubng trong san bay, ban hang luu
niém, ban hang mi&n thué, phuc vu Vip Lounge tai tat ca cac san bay I&n nhw Noi Bai, Da Nang,

Cam Ranh, Tan Son Nhat, Pha Québc; AST c6 ddng lwc héi phuc rat Ién trong ndm 2022 nho:

= Lwong hanh khach noi dia héi phuc, dac biét la nhu ciu du lich tang cao gitra cac tinh
thanh.

= Sb lwong diém kinh doanh tiép tuc dwoc dau tw va mé méi. Trong ndm 2022, AST mé
thém 2 clra hang dd &n nhanh tai san bay Tan Son Nhét va 4 clra hang méi, nang tong
sb diém kinh doanh cha AST lén 104 diém. Bén canh dé, AST ciing dwa vao van hanh
thém 1 phong ch& thuwong gia Vietcombank vao cudi thang 1/2022. Nang lwc khai thac
dwoc nang cao trong giai doan khé khan la dong lwc gidp AST c6 thé héi phuc nhanh
chéng, dac biét khi Phi Quéc dang dworc thi diém dén khach quéc té tir nhirng giai doan
dau.
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Nganh van tai Hang khéng - 02.2022

CTCP Hang khéng Vietjet (VJC — NEUTRAL — Gia muc tiéu: 145.000 VNB/cp)

= V/&i lgi thé md hinh gia ré, VJIC c6 vi thé tdt hon trong qua trinh dau cla giai doan héi phuc
khi tan suét cac chuyén bay quang ngén dén cac qudc gia lan can sé tdng nhanh hon so
v&i cac chuyén bay dwdng dai. Bén canh do, nhu cau du lich véig ia hop ly téng 1&én sau
guéang th&i gian bj kim nén va kha nang tai chinh bj anh hwédng do dai dich.

= San lwong hanh khach québc té dy kién bat dau héi phuc tét hon tir niva cudi ndm 2022
sau khi cac gi¢i han vé tan suét dwoc d& bd trong diéu kién cac chuyén bay thi diém giai
doan dau dem lai két qua tbt. Trong kich ban co s&, wéc tinh lwong khach qubc té cia
Vietjet trong nam 2022 sé dat 48% so v&i nam 2019.

= Trong n&m 2021, VJC ciing d6n 1 may bay than réng dau tién la Airbus A330, trong khi
chi c6 1 may bay dirng hoat dong. Cung vé&i lich trinh nhan thém khodng 8 may bay méi
trong nam nay, gitp VJC gia tdng vé& cong suét khai thac va do phi cac chuyén bay trén
toan cau, tao né ntang hdi phuc tét hon so véi HVN khi thi trwdng hang khéng dwoc néi
lai hoan toan.

= Uéc tinh doanh thu va LNST cua VJC trong nam 2022 dat 35.600 ty VND va 1.660 ty
VND.
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TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién D6 Long Khanh, xin khdng dinh hoan toan trung thwc va khéng c6 dong co ca nhan khi thyc hién bao céo nay. Tat ca
nhirng théng tin néu trong bdo cdo nay dwoc thu thap tir nhitng ngudn tin cay va da duoc toi xem xét can than. Tuy nhién, téi khdng
dam bao tinh day dd ciing nhw chinh xac tuyét ddi ctia nhitng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinhtrong bao céo nay chi la quan
diém riéng cda ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay nam gitr chirng khoan. B4o c&o chi nhdm muc
dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén str dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. C4 nhan tdi ciing nhw Céng
ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao trwdc nha dau tw ciing nhw déi twong dwoc nhac dén trong
béo c4o nay vé nhirng tén that co thé xay ra khi dau tw hodc nhivng thdng tin sai Iéch vé doanh nghiép.

B&o c&o nay la mét phan tai san ctia Cong ty Co phan Chirng khoan Bao Viét, tat ca nhitng hanh vi sao chép, trich d&n mét phan hay
toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam déc khoi

phamtien.dung@baoviet.com.vn

Hoang Bao Ngoc
Cong nghé, Cang bién
hoangbaongoc@baoviet.com.vn

D6 Long Khanh
Hang khong, Bao hiém

dolongkhanh@baoviet.com.vn

Tran Phwong Thao
VLXD, BBS, Cao su tw nhién

tranphuongthaoa@baoviet.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
Hang tiéu dung, Tién ich cdng cong
nguyenhaminhanh@baoviet.com.vn

Nguyén Birc Hoang
Thép, Phan bén
nguyenduchoang@baoviet.com.vn

Lwu Van Lwong
Phé Giam dbc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyé&n Chi Héng Ngoc
BéAt dong san, Khu cong nghiép

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
Ngéan hang
lethanhhoa@baoviet.com.vn

Trwong Sy Phu
Hang tiéu dung

truongsyphu@baoviet.com.vn

Ng6 Tri Vinh

Hang tiéu dung, Chan nubi, Chirng khoan

ngotrivinh@baoviet.com.vn

Tran Dang Manh
Xay dwng, O t6 & Phu ting

trandangmanh@baoviet.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mo

hoangthiminhhuyen@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn

Lé Hoang Phwong
Chién Iwoc thi truong

lehoangphuong@baoviet.com.vn
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Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru sé& chinh: Chi nhanh:
= S6 8 Lé Thai T, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Bong Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




