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Di€m nhan thj truéng

VN-Index giam trong phién thu tu lién
tiép

Chi s6 VN-Index giam 1,5% (-18,2 diém)
trong phién hém nay, déng clia 6 muc
1.174,9 diém. bay la phién giao dich thu tu
lién ti€p chi s& VN-Index mang s&c do.
Céc ¢ phiéu von hoa 16n & nhiéu nhom
nganh déu giam trong phién hém nay, véi
27 ma thanh phan trong nhém ¢ phiéu
VN30 mang séc dd, trong khi chi cé 1ma
thanh phéan tang va 2 ma thanh phan di
ngang. Phién giao dich hém nay khep lai
vGi 405 ma giam, 90 ma tang va 54 ma di
ngang. Thanh khoan tang Ién 931,1 triéu
USD.

e Trong nhom bat déng san, VIC
(-5,3%), BCM (-4,97%), VRE (-3,2%),
NVL (-3,99%) va KDH (-2,9%) giam
manh. VHM (-0,7%) cling giam.

e Trong nhom ngén hang, BID (+0,5%)
tang, VCB (0,0%) di ngang trong khi
CTG (-3,4%), HDB (-3,3%), MBB
(-1,7%) va VIB (-1,9%) la nhiing c&
phiéu gidm manh nhat.

e Nhom cong nghiép 1a nhom cé phiéu
gidm manh thu ba trong phién hém
nay. Ma xay dung & vat liéu xay dung
VGC (-3,9%), mad co dién REE
(-3,3%), ma vién thdng CTR (-5,5%)
va ma san xuat nhua BMP (-7,0%)
giam manh. M& logistic VTP (+1,6%)
tang.

e Céc c6 phiéu gidam dang chu y khac
bao gbm ma cong nghé FPT (-2,5%),
m4 san xuat cao su GVR (-1,9%), ma
san xuét bia SAB (-2,8%), ma chung
khoan SSI (-3,5%) va méa ban 1é MWG
(-2,49).
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D{r liéu thi truong

piém 1749  220,8
% A -1,5% -2,4%
- 9% A1tudn -8,0% -8,5%
-%YTD 4,0% -4,4%
- % YOY 12,0% 6,9%
GTGD

- Hém nay (triéu) $932,5 $102,4
-TB1thang (trieu) $966,6 $89,8
-TB1nam (triéu) $730,8 S74,8
Khéi ngoai

- Mua (triéu) $118,7 S4,7
- Ban (triéu) $91,9 $6,4
- GTrong (triéu) $26,8 -$1,7
borongTT

Ma tang 62 46
M giam 301 141
Khoéng doi 53 138
Chi s6 chinh

GTvén hda (ty) 187,8 1,8
P/E truct 12T 13,7 18,4
LScétuc 3,6% 6,4%
Giao dich Gia KL
Phai sinh ma cUa
VN30F2405 1.191,7 38.966
VN30F2406 1.196,0 1.037
VN30F2409 1.198,4 541
VN30F24012 1.198,0 0
USD/VND 25.382

87,2
-1.1%
-4,4%
0,1%
12,0%

$29,1
$28,4
$32,7

$1,3
$0,7
$0,1

97
289
514

47,3
20,0
5,3%

GTGD
(tr USD)
16,3

3,8

0,9

0,5

Nguon: Fiinpro, HSX, HNX
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Diém tin & Nhdn dinh nhanh

e DRC dat ké hoach LNTT tang 25% YoY trong quy 2/2024

e Tailiéu DHCP cua DXS dat muc tiéu LNST sau Igi ich CDTS dat 168 ty dong trong nam 2024

e CTCP Hang tiéu ding Masan (UPCoM: MCH) - Tai liéu PHCD n&m 2024: K& hoach niém yét
trén S& Giao dich Ching khoan HCM (HOSE); tra c6 tic bang tién mat cao cho nadm tai chinh
2023

e POW:LNST s b6 quy 1da hoan thanh 4% du bao ca nam clia chung téi, rui ro giam gia nhe

e VHC:Doanh thu téang trudng 5% YoY trong thang 3/2024

e DXG: K& hoach LNST sau Igi ich CDTS tang 31% YoY trong nam 2024; c8 dong théng qua ké
hoach phat hanh riéng I, phat hanh quyén - Bao cao PHCD

e LPB: K& hoach Igi nhuan tang manh trong nam 2024, khdng chia ¢4 tuc tién méat trong 3 nam
ti€p theo - B4o cao PHCD

e MBB:Muc tiéulgi nhuan than trong cho nam 2024; k& hoach ma réng tich cuc - Bao cao DHCH

e  QTP:LNST quy 1tang 57% YoY, vugt du bao cua chung tbi - Bao cao KQKD

e  SCS: Qatar Airways thuc déy tang trudng thdng lugng hang hoa - Bao cao KQKD

Bao cao trong ngay

e BaocaoVimo: NHNN congbs sén sang ban ngoai té can thiép thi trudng ngoai hoi
e VinFast (Nasdag: VFS): Nhing diém chinh tlr cudc hop NDT quy 1/2024

Quan diém ky thuat

Du bao trong phién tai, ap luc ban sé ti€p tuc dugc thuc déy dé thir thach hé trg MA200 tai 1.175
diém cla VN-Index. Néu pha v& phong tuyén nay, chi s6 co thé thoai lui vé knu vuc 1.150 diém dé
tim ki€ém su ho trg cla luc cdu mai. Trong trudng hop VN-Index co thé thu hep da giam va dong
clatrén mée 1.175 diém, chi s6 cé thé xuat hién nhip hoi phuc k§ thuat vé 1.200-1.210 diém. Ngudc
lai, VN-Index s& tam thdi budc vao khu vyc thi trudng gia xuéng.

Cdc nha dau tu co thé theo doi tin hidu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu dnh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cia
mot sd'cde cdphiéu diu co do Vietcap lua chon.

DE'tai vé bao cdo chi tiét, xin vui long nhén vao day.

DRC dat ké hoach LNTT tang 25% YoY trong quy 2/2024

* CTCP Cao su ba Nang (DRC) da cong bé nghi quyét HDQT dat muc tiéu tang trudng doanh thu
thudn/LNTT I&n lugt dat 16%/25% YoY trong quy 2/2024. Chung téi cho rang ké hoach nay phan
anh quan diém cla céng ty vé viéc nhu cau phuc héi va chi phi dau vao giam so vai ciing ky nam
trudc. Ngoai ra, chuing téi cho rang ké hoach LNTT va doanh thu cai thién so véi quy trudc do nhu
céu du kién tang manh hon trong quy 2/2024 vi quy 1thudng ghi nhan muc san lugng ban thap
nhat trong nam.

* Doanh thu thuén va LNTT thuc té clia DRC trong quy 1/2024 hoan thanh Ian lugt 84% va 106%
k& hoach quy 1/2024 clia cong ty.

* Chung t6i hién cé khuyén nghi PHU HOP THI TRUGNG déi véi DRC véi gia muc tiéu la 35.400
dong/cd phiéu.
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K& hoach kinh doanh quy 2/2024 ctia DRC

Ty déng K& hoach quy| Quy 2/2023 | Quy 1/2024 YoY QoQ
2/2024

Doanh thu thuan 1.347 1162 973 16% 38%

LNTT 79 63 58 25% 36%

Nguén: DRC, Vietcap

Tai liéu DPHCD cua DXS dat muc tiéu LNST sau Igi ich CDTS dat 168 ty d6ng trong
nam 2024

* CTCP Dich vy Bat dong san Dat Xanh (DXS) da cong bd cac dé xuat sé duac trinh cho ¢ déng
phé duyét tai PHCP vao ngay 09/05.

* DXS dé xuat k& hoach nam 2024 bao gém doanh thu dat 2,4 nghin ty déng (+19% YoY) va LNST
saulgiich CBTS dat 168 ty déng (so véi muc 16 rong 168 ty dong nam 2023) - tuong ducong lan lugt
90% va 73% du bao cla chung téi. LNST sau Igi ich CDTS cla DXS vao cac nam 2021/22/23 1an
lugt tuong duong 36%/28%/-133% k& hoach cuia cong ty. Chung téi cho réng su chénh léch gitta
k& hoach nam 2024 cua ban I3nh dao va du bao cua chung t6i (chung téi du bao LNST sau lgi ich
CPTS nadm 2024 14 230 ty déng), chd yéu la do ching téi du phong vé chi phi hoat déng thap hon,
bao gém ca cac chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép.

* DXG dé xuét (1) khdng co ké hoach chia ¢ tuc cho nam tai chinh 2023 va (2) k& hoach chia cd
tUc nam tai chinh 2024 & muc 10% ménh gia (ménh gia 14 10.000 dong/cd phiéu). DXG ciing dé
xudt PHCD Uy quyén cho Hoi dong quan tri tam Uing 8 tuc tién méat dua trén két qua kinh doanh,
v6i han muc téi da 10% von diéu (é.

* Nhu da néu trong cac tai liéu DHCD, DXS dat muc tiéu (1) tiép tuc phat trién hé sinh thai dich vu
cliabat Xanh Services, (2) phat trién cac giai phap cong nghé hién co cho tai chinh doanh nghiép
va ca nhan nhu iHouzz va FINA, (3) dao tao va tuyén dung nhan vién mai gidi d€ chuén bi cho giai
doan mdi cla thj trusng BDS, va (4) uu tién chién lugc phat trién bén viing bang cach tap trung
vao cac san pham va thi trudng co nhu cau thuc.

CTCP Hang tiéu dung Masan (UPCoM: MCH) - Tai liéu DHCD nam 2024: K& hoach
niém yét trén S& Giao dich Chiing khoan HCM (HOSE); tra c8 tic bang tién mat cao
cho nam tai chinh 2023

* K& hoach ndm 2024: Doanh thu 31,5 nghin ty dong (+12% YoY) va LNST 7,3 nghin ty dong (+1%
YoY) trong kich ban ca s, tuong duong véi 103% va 100% du bao tuong Ung clia chung téi. Trong
trudng hgp cao, MCH dat muc tiéu doanh thu 34,5 nghin ty déng (+22% YoY) va LNST |4 7,5 nghin
ty dong (+4% YoY), tuong duong 113% va 103% du bao tuong uUng cla chung téi.

* Niém yét trén HOSE: MCH trinh c¢6 déng DHCD nam 2024 théng qua viéc niém yét toan b cd
phiéu dang luu hanh I&n san HOSE. Thai gian du kién niém yét van chua dugc coéng ty cong bo.
Néu dé xuat nay dugc thong qua, viéc dang ky giao dich ¢8 phi€éu MCH trén san giao dich hién tai,
la UPCoM, sé& bj hly trong thoi han do HDQT clia MCH quyét dinh. Chung t6i cho rang su kién
chuyén san niém yét nay cé thé la yéu t6 ho trg cho gia c8 phiéu clia MCH. Diéu nay la do chiang
t6i nhan thay rang trong nhiing nam qua, sau khi cac cong ty niém yét trén HOSE, thusng sé cé
nhiing su kién ti doanh nghiép khién gia c8 phiéu tang cao. Trong dinh gia tdng cla ting phan
(SOTP) hién tai ciia chung téi déi véi Tap doan Masan (HOSE: MSN), chung toi dinh gia MCH & muc
5,7 ty USD (tuong duong t8ng Igi nhuén cd phiéu dy kién la 43% duya trén gia dong clfa cudi cling
clia MCH), tuong duang véi P/E du phong nam 2024 14 20 1an so vai muc P/E trung binh nam 2024
du bdo clia cac cdng ty cing nganh & Chau A 1a 22 1an. Ngoai ra, téc dé tang trudng kép hang nédm
(CAGR) LNST sau Igi ich CDTS clia MCH 14 16%, vugt trdi so véi CAGR LNST sau Igi ich CBTS mot
ch s6 cla cac cong ty F&B I6n niém yét tai Vit Nam (nhu Sabeco va Vinamilk) trong giai doan
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2018-2023. Vé ty & sd hiu hién tai cla MCH, Cong ty TNHH Masan Consumer Holdings (mét cong
ty thanh vién knac ciia MSN) hién s& hiiu 93,6% t6ng s6 ¢8 phi€u dang luu hanh ciia MCH. Va MSN
hién dang s6 hiiu 68.1% c6 phan clia MCH.

* CG tuc bang tién mat nam 2023: 10.000 déng/c phiéu (Ioi suat c8 tuc 7,2%), trong do 4.500
dong/cd phiéu da dugc tra vao nam 2023 va 5.500 dong/c phiéu con lai du kién dugc tra trong
vong 6 thang k& tl ngay dé xuat nay ducc phé duyét. Chung téi luu y rdng muc chi tra c8 tic nam
2023 clia MCH 14 10.000 dong/cd phiéu, cao han muc chi trad hang nam 14 4.500 dong/cs phiéu
trong 5 n&m qua. Ngoai ra, Igi suat c8 tlc tuong duong 7,2%, tuong déi cao hon so vai cac cong
ty F&B niém yét trong nudc nhu Sabeco (6,5%) va VNM (6,0%) cho nam tai chinh 2023.

* ESOP: Du ki€n phat hanh t6i da 1% téng s6 ¢6 phiéu dang luu hanh ctia MCH, vai muc gia 10.000
déng/cd phiéu va thai gian han ché chuyén nhugng 1nam. Thai gian phat hanh du kién trong nam
2024 ho&c 4 thang dau nam 2025.

* Mién chao mua céng khai: MCH kién nghi ¢ déng BPHCB ndm 2024 chép thuén cho The Sherpa
Company Limited (cong ty thanh vién clia MSN) mua thém t6i da 5% téng s6 ¢8 phan co quyén
biu quyét clia MCH ma khéng can phai chao mua cong khai. Sherpa hién sd hiiu 58,3% c8 phan
cua MCH.

Hién tai chung toi khuyén nghi MUA cho MSN vdi gia muc tiéu la 89.700 dong/cd phiéu

POW: LNST s bd quy 1da hoan thanh 4% du bao ca nam cua chung toi, rui ro giam
gia nhe

* POW cong bo KQKD sa bd quy 1/2024 véi doanh thu dat 6,3 nghin ty dong (-15% YoY) va LNTT
dat 51ty déng (-93% YoY), Ian lugt hoan thanh 20%/4% du bao ca nam clia chung t6i. Doanh thu
quy 1/2024 giam YoY co thé€ la do (1) t6ng san lugng thuong pham giam 11% YoY vdi san lugng tu
nha may dién NT1& NT2 giam dang ké 99%/86% YoY, bén canh dé la mic gidm 40%/34% YoY vé
san lugng dién tU nha may thuy dién Hua Na va bak Brinh, muc gidm trong san lugng cla 4 nha
may nay cao han muc tang 83%/5% YoY trong san luong thuong pham clia nha may Ving Ang va
Ca Mau; (2) gia thi trudng phat dién canh tranh (CGM) trong quy 1 giam, & muc 1.500 dong/kWh
(-11% YoY). Chung téi cho réng LNTT quy 1/2024 clia POW gidm 93% YoY chui yéu do khoan 16 tu
nha may NT1& NT2 vai san lugng huy dong thap dang k& va Igi nhuén tU thiy dién thép hon do uu
tién tri nuSc cho mua kho sép téi, cing nhu khéng ghi nhan Igi nhuan mét 1an nao nhu trong quy
1/2023 (153 ty dong).

* POW cling du bao LNTT quy 2/2024 cé kha nang dat 384 ty déng (+61% YoY) do san lugng dién
thuong phdm du kién tang va gia CGM cai thién sau muc nhu cau dat dinh trong quy 2. Do do,
LNTT nlra dédu ndm da hoan thanh 36% ké hoach ca nam ctia chung t6i. Chung téi nhan thay tiém
nang diéu chinh gidm nhe ddi véi dy bao LNST nam 2024 clia chung t6i, du can thém danh gia chi
ti€t khi san lugng dién thuong pham tU nha may NT1 thap hon du kién, co thé anh hudng nhiéu
hon so va&i muc téng trong san Iuong dién thuong pham du kién tu nha may Ving Ang. Ngoai ra,
chung téi ky vong POW s& ghi nhan 300 ty dong béi thusng bao hiém cho nha may Ving Ang trong
nam 2024,

* Chung téi hién cé khuyén nghi KHA QUAN cho POW véi gid muc tiéu 1& 12.600 déng.
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Doanh sé trong quy 1/2024 ciia POW

a % dubao nam
Triéu kWh Q12023 Q12024 YOY L 0os cum Vietcap
San lugng (triéu kwh) 4.002 3.544 -“N% 21%
Ca Mau 1.403 1.471 5% 23%
Nhon Trach 1 262 3 -99% 0%
Nhon Trach 2 1.075 152 -86% 8%
Viing Ang 933 1.708 83% 28%
Hira Na 126 75 -40% 14%
Pak Brinh 203 135 -34% 27%

Nguén: POW, Vietcap

VHC: Doanh thu téng trudng 5% YoY trong thang 3/2024

* VHC cong b6 KQKD quy 1/2024 vai doanh thu tang 25% YoY dat 2,8 nghin ty dong, chi yéu nhd
doanh s6 ban phi |é ca tra ddng lanh va cac san pham lién quan tang 24% YoY (bao gém: ca tdm
bdt, m& cé, bot ca va thic &n chan nudi) cling véi doanh s ban collagen va gelatin (C8G) tang
trudng 34% YoY. Doanh thu trén hoan thanh 23% va phu hgp vai du bao ndm 2024 cla chung toi.
Tuy nhién, tai PHCD ndm 2024 cuia VHC vao ngay 17/04, VHC udc tinh Igi nhuan rong dat khoang
150 ty dong, thap hon du bao clia chung téi. Do do, chung téi nhan thay tiém nang diéu chinh giam
d6i véi du bao hién tai, du can thém danh gia chi tiét.

* V& thi trugng xuét khdu, doanh thu clia VHC ghi nhan muc tang truong tich cuc tai cac thi trudng
trong diém bao gém My (+2% YoY), Chau Au (+10% YoY) va Trung Quéc (+50% YoY). Thi trusng
trong nudc dong gop I6n nhat vao doanh thu trong quy 1/2024 (29% t6ng doanh thu quy 1).

* Chung tdi hién co khuyén nghi KHA QUAN cho VHC véi gid muc tiéu 1& 72.400 déng/CP.

KQKD trong thang 3 va quy 1/2024 cua VHC

Ty dong Thang YoY MoM Q12024 YoY
3/2024

Doanh thu 1.089 5% 36% 2.81 25%
Theo san pham*
Collagen & gelatin 108 4L4% 93% 238 34%
Phi & dong lanh & san 981 3% 32% 2572 24%
pham lién quan

- Philé déng lanh 598 -2% 43% 1.463 13%

- Phu ph&m (b6t ca, mé 125 -23% -16% 448 27%
ca)

- San phém gia tri gia 18 50% 200% 32 0%
itang

-Khac 240 39% 39% 629 63%
Theo thi trusng*
My 316 -20% 42% 723 2%
Chau Au 261 34% 89% 553 10%
Trung Quoc & Hong Kéng 88 -29% -34% 339 50%
Khac 152 73% 57% 389 56%
\Viét Nam 272 17% 30% 807 45%

Ngudn: VHC, Vietcap
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DXG: K& hoach LNST sau Igi ich CDTS tang 31% YoY trong nam 2024; c¢8 déng théng
qua k& hoach phat hanh riéng Ié, phat hanh quyén - Bao cdo PHCD

* Chung t6i da tham dy DPHCD clia CTCP Tap doan Dat Xanh (DXG) vao ngay 19/04

* Cac ¢ dong da thdng qua ké hoach kinh doanh nam 2024 vai doanh thu dat 3,9 nghin ty dong
(+5% YoY) va LNST sau Igi ich CBTS dat 226 ty dong (+31% YoY) - tuong duong 1an lugt 70% va
66% du bao clia chung toi. DXG d& hoan thanh 1an luct 86%/15%/109% ké hoach LNST sau lgiich
CBTS nam 2021/22/23. Chung téi cho réng chénh Iéch gilia ké hoach clia ban I&nh dao va du bao
cla chung toi (chung toi du bao LNST sau Igi ich CBTS nam 2024 dat 343 ty dong; +99% YoY) chu
yé€u do chung téi du phéng doanh thu ghi nhan cao hon tai cac du an trong diém clng nhu viéc Igi
nhuan clia cong ty con DXS sé& héi phuc tét hon so vai ké hoach.

* C8déng da théng qua (1) k& hoach khéng chia ¢ tic cho nam tai chinh 2023 va (2) chia c6 tic
cho nam tai chinh 2024 & muic 20% ménh gia (ménh gia la 10.000 déng/cd phiéu), hinh thic chia
tra bang tién mé&t va/hoac c8 tuc cé phiéu.

* C8 dong da théng qua ké hoach phat hanh quyén bao gém 150,1 triéu ¢8 phiéu (20,8% s6 c6
phiéu dang luu hanh) véi gia phat hanh t6i thi€u du kién 14 12.000 dong/cd phiéu cho ¢ déng hién
h{u. Ty 1€ phat hanh quyén [a 24:5 (c6 dong s6 hiiu 24 ¢8 phiéu co thé mua téi da 5 ¢S phiéu mai).
Néu viéc phat hanh quyén dat dugc ty & dang ky 100% véi gia phat hanh 12.000 dong/cd phiéu,
DXG cé thé huy déng t8ng cong 1,8 nghin ty ddng théng qua vén ch sa hiiu, trong dé 443 ty dong
sé& dugc s dung dé thanh toan trai phiéu va tang von luu dong tai DXG va 1,36 nghin ty dong sé
dugc sir dung dé thanh toan chi phi ng vay tai Ha An (cong ty con ma DXG sd hiiu 100% c6 phan
vala chi déu tu du an Gem Sky World). Thdi gian giai ngan du kién bat dau tu quy 4/2024 dén cudi
nam 2025.

* C6 dong da thdng qua ké hoach phat hanh riéng 1é bao gom 93,5 triéu c8 phiéu (13% s6 ¢6 phiéu
dang luu hanh) véi gia phat hanh téi thiu du kién sé 14 18.600 déng/c8 phi€u cho t6i da 20 nha
dau tu c6 phiéu chuyén nghiép. CS phi€u mai phat hanh sé bi han ché giao dich trong it nhat 1
nam. Ban 1anh dao du kién s dung t8ng s6 tién thu dugc dé tang von diéu |é va tang quyén so
hiu tai cac cong ty con clia DXG.

* Cac ké hoach phat hanh riéng lé va phat hanh quyén nay du ki€n dugc trién khai trong nam 2024
hoac sé& dugc xac dinh sau khi co su chdp thuén cla cac co quan cé thdm quyén.

* C8 dong thong qua viéc mién nhiém 1thanh vién Hoi déng quan tri (HDQT), 6ng Luong Tri Thao,
va bG nhiém thanh vién HDQT mdi 1a 6ng Luong Ngoc Huy cho nhiém ky 2024-2029. Vui long xem
thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

LPB: K& hoach Igi nhuédn tdng manh trong ndm 2024, khéng chia cé turc tién mat
trong 3 nam tiép theo - Bdo cdo PHCD

* Chung t6i da tham dy BHCP cua Ngén hang TMCP Buu dién Lién Viét (LPB) tai Ninh Binh vao
ngay 17/04 v&i s6 lugng nguai tham du chiém 86,2% s6 ¢8 phiéu dang luu hanh cuia LPB. Trong do,
77,8% t8ng s6 quyén biu quyét dugc Gy quyén va c8 dong truc tiép tham dy DPHCD chiém 8,4%
t6ng s6 quyén biéu quyét.

* Noi dung chinh cia DPHCD bao gém (1) xem xét KQKD nam 2023 cua LPB, (2) phé duyét ké hoach
nam 2024, (3) thdng qua phuong an chia ¢ tuc c6 phiéu, (4) thdng qua phuong an déi tén ngan
hang va mua/nhan chuyén nhugng tai san va (5) tU chuc thanh vién Ban Kiém soat (BKS) nhiém
ky 2023-2028.

* Cac muc tiéu chinh nam 2024 bao gom (1) tang trudng tin dung dat 15,9% so vdi gia dinh hién
tai cliachung t6ila15,0%, (2) tang trudng huy dong von dat 11,2% so véi du bao hién tai clia chung
16i1413,5% va (3) LNTT dat 10,5 nghin ty dong (+49,2% YoY) so voi du bao ca ndm clia chung toi
la 8,1 nghin ty déng (+16,7% YoY). Chung t6i luu y réng LPB d& thay d&i k& hoach LNTT n&dm 2024
tU +35,0% YoY thanh +49,2% YoY.
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* C8 déng théng qua phuong an khéng chia ¢6 tuc tién mat trong 3 nam ti€p theo nhdm nang cao
nang lyuc tai chinh.

* Hay phéat hanh riéng 1é cho ¢ ddng nudc ngoai va phuong an ESOP dé xuét tai DPHCD thuding
nién nadm 2023 dé thay thé bang phuong an phat hanh quyén bao gém 800 triéu c8 phiéu cho ¢
dong hién hiu vai gia khong thap hon 10.000 dong/cs phiéu dé xuat tai PHCD nam nay. Con s6
nay tuong duong vdi 32,3% c8 phiéu trudc phat hanh va 23,8% c8 phiéu sau phat hanh.

* Chung toi hién cé khuyén nghi KEM KHA QUAN cho LPB véi gia muc tiéu 14 14.900 déng/cé phiéu.
Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

MBB: Muc tiéu Igi nhuén than trong cho ndm 2024; ké hoach mé réng tich cuc - Bao
caobHCP

* Chung t6i da tham dy BPHCD clia Ngan hang TMCP Quéan Béi (MBB) vao ngay 19/04. Noi dung
chinh cuia dai hdi bao gém dé xuat k& hoach nadm 2024 va xin y kién ¢8 déng théng qua ké hoach
chia c6 tuc. Phan hoi dap tap trung vao tri€én vong kinh doanh, khau vi rui ro va ty 1& cho vay cla
MBB déi v&i mot s6 doanh nghiép cu thé.

* K& hoach nam 2024 bao gém tang trudng tin dung 15-16% YoY (tang trudng cudi cung phu thudc
vao quyét dinh clia Ngan hang Nha nusc (NHNN) vé viéc phan b3 han muc tin dung clia MBB), ty
I& no xau dudc gilr thap hon hodc bang 2%, va LNTT tu 27,9 nghin ty déng - 28,4 nghin ty déng
(+6%-8% YoY) so v&i du bao clia chung t6i la 31 nghin ty dong (+18% YoY). Ngoai ra, ty I& chi phi
trén thu nhap du kién sé& dugc ki€m soat & dusi muc 30%. Ty 1€ CASA duy tri 8 muc khoang 40%.
MBB cho biét k& hoach tang trudng LNTT than trong hon trong nam nay mét phan do muc dich
tang cusng bd dém du phong va rui ro ap luc giam déi véi NIM. MBB dat muc tiéu kiém soat ty 1&
bao phu ng trén 100% trong dai han.

* LNTT so b quy 1/2024: 5,8 nghin ty déng (-11% YoY), hoan thanh 19% du bao ca nam. Lgi nhuén
phu hgp v&i du bao clia chung téi. Tang trudng tin dung Q1/2024 chdm & muc 0,23% (han muc tin
dunghién taila15,6%).

* | &i sudt cho vay trung binh ctia MBB d4 giam 1-1,5 diém % YoY. Ngan hang du kién 1&i suat cho
vay sé di ngang hoac tang vao cudi nam.

* MBB déat ké hoach tang trudng Igi nhuén giai doan 2024-2029 khoang 12%/nam

* MBB dé xuét (1) ké hoach chia c6 tic c6 phiéu la 15% s6 c6 phi€éu dang luu hanh va (2) muc c8
tUc tieén méat 1a 5% (500 dong/cd phiéu) st dung Igi nhuan gitr lai ciia nam 2023. K& hoach chia c8
tUc ndm 2024 12 10%-20%.

* MBB dé xuat ti€p tuc phat hanh 62 triéu c& phiéu cho cac déi tac chién luge clia ngén hang trong
quy 2/2024-2025. Chung téi luu y rang day la phan con lai trong k& hoach phat hanh riéng 1é cua
MBB dugc dé xuat trong nam 2023 bao gém (1) 70 triéu c6 phi€u cho Tap doan Viettel va (2) 65
triéu c6 phiéu cho cac nha dau tu chuyén nghiép. Trong thang 3/2024, MBB da hoan tat phat hanh
(1) 43 triéu cB phiéu (trén tng s6 70 triéu ¢ phiéu) cho Tap doan Viettel va (2) 30 triéu c6 phiéu
(trén t8ng 65 triéu c6 phiéu) cho Téng cong ty DAu tu va Kinh doanh vén Nha nudc (SCIC).

* Chung t6i hién cé khuyén nghi MUA déi vai MBB véi gia muc tiéu la 28.500 déng/c phiéu. Vui
long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

QTP: LNST quy 1tang 57% YoY, vugt du bao cua chung téi - Bao cao KQKD

* CTCP Nhiét dién Quang Ninh (QTP) céng bd KQKD quy 1/2024 kha quan véi doanh thu dat 3,0
nghin ty déng (di ngang YoY) va LNST sau Igiich CDTS bao céo dat 227 ty dong (+57% YoY). KQKD
kha quan chd yéu nha (1) san lugng dién thuong phdm tang 8% YoY, cung vdi (2) chi phi nguyén
liéu trung binh udc tinh gidam 10% YoY va (3) chi phi khau hao giam 33% YoY.
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* KQKD quy 1/2024 cao hon ky vong clia ching téi, [an Iugt hoan thanh 24% va 27% du bao doanh
thu va LNST sau Igi ich CDTS bao cao nam 2024. Chung téi cho rang LNST sau lgi ich CDTS bao
céo cao hon dy kién do chi phi nguyén liéu trung binh thap hon du kién cling nhu san luong san
xuét cao hon du kién. Chung t6i nhan thay tiém nang diéu chinh tang déi véi du bao Igi nhuan cla
QTP, du can thém danh gia chi tiét. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

SCS: Qatar Airways thuc day tang trudng thong lugng hang héa - Bao cao KQKD

* CTCP Dich vu Hang hoa Sai Gon (SCS) cong b6 KQKD quy 1/2024, trong do doanh thu va LNST
tang 1an luat 31% YoY va 29% YoY, |an luct hoan thanh 21% va 20% du bao ca nam clia chung toi.
Chung t6i nhan thay khéng co thay déi dang ké nao déi vai du bao clia chung téi, du can thém
danh gia chi tiét.

* Do SCS bét dau hgp tac vai Qatar Airlines tu thang 2/2024 va chi phi van tai dusng bién tdng cao
d&ho trg cho nganh van tai hang khong, théng luong hang hda quéc té clia SCS da tang 39% Yo.
* Thong lugng trong nudce cling tang 23% YoY do nén kinh té dang phuc héi va VietJet Air - khach
hang clia SCS - gianh dugc thj phan tu Vietnam Airlines - khong phai khach hang cua SCS.

* Gia dich vy trung binh ciia SCS gidm 2% YoY do SCS dua ra muic gid uu déi dé thu hut khach hang
mai.

* Bién Igi nhuén gbp dat 79,0% va bién Igi nhuan tu HPKD dat 72,5%, cao han mét chut so vai du
bao clia chung téi. Tuy nhién, bién Igi nhuan rong chi phu hgp vai ky vong clia chung téi do chung
t6i danh gia thap thué thu nhap doanh nghiép. Vui ldng xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

Tom tét cac bao cao trong ngay

B4o cao Vimé: NHNN céng bé san sang ban ngoai té can thiép thi trudng ngoai hdi

Ngan hang Nha nudc (NHNN) cdng bd sén sang ban USD (giao ngay) cho cac ngan hang
thuong mai

Vao ngay 19/04, NHNN céng bé s&n sang ban USD (giao ngay) cho cac ngan hang thuong mai véi
gia 25.450. Dong thai nay thé hién nd luc cla NHNN nh&m ha nhiét ty gia dang tdng manh trong
hai tuan qua.

Ngay 19/04, ty gia USD/VND giao dich & muc 25.445 trén thj truong lién ngan hang (ty gia
USD/VND dé tang 2,0% trong 2 tuén qua va tang 4,9% so vai dau nam). Tinh tu dau nam dén nay,
déng VND trugt gia it han hon so véi dong tién clia mét s6 quoc gia khac trong khu vuc nhu JPY (-
8,7%), KRW (-6,2%), TWD (-5,4%), THB ( -6,9%), IDR (-5,4%); nhung mat gia nhiéu hon so V4
MYR (-4,0%), PHP (-3,8%), SGD (-3,2%) vaCNY (2,0%).

Mt s nguyén nhan khién ty gia USD/VND tang manh trong thdgi gian gan day bao gém:

1) Chi s6 DXY d& tang 2,0% lén 106,2 trong 2 tuan qua do:

* Ky vong Fed cat giam I3i suat gidm dan sau khi My cong bé sé liéu lam phat thang 3

*Tam ly e ngai rli ro gia tang do xung dot Trung Dong gilta Israel va Iran ngay cang cang thang.
2) Tam Iy than trong trén thi trudng ngoai héi trudc trién vong cét giam 1&i suét clia Fed bi tri hodn

3) Gia vang tang, dac biét la gid vang trong nudc tang cao va kha nang NHNN co thé nhap khu
vang dé thu hep chénh léch gia vang giia thi trudng trong nusc va quéc té.

4) Nhu cau tUmét sé cac doanh nghiép trong nudc va nusc ngoai
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Phan (ing ciia NHNN trudc ap luc ty gia ting manh théi gian gan daynbao gom:

1) TU ngay 11/03, NHNN dé phat hanh tin phiéu tré lai nham hut thanh khoan du thira trong hé
théng. Trong giai doan tU ngay 11/03 dén ngay 19/04, NHNN d4 rut rong 33,6 nghin ty dong khoi
hé théng ngan hang thong qua tin phiéu va repo. Theo do, 13i suét lién ngan hang da tang tur 0,1%
vao dau thang 3 1&n khoang 5,0% tinh dén ngay 17/04 (ky han qua dém va 1tuan).

2) Vao ngay 19/04, NHNN cong b6 san sang ban ngoai té giao ngay cho cac ngén hang thuong
mai v&i ty gia 25.450.

Chung t6i diéu chinh du bao déi véi ty gia USD/VND tu 8n dinh sang tang 3,0% trong ndm
2024

Thi trusng ngoai héi cé thé van chiu ap Iuc trong quy 2/2024. Tuy nhién, ddng thai gan nhat cla
NHNN c6 thé 1am giam bt ap luc 1én ty gia USD/VND va tam ly trén thi trudng ngoai héi. Ngoai ra,
chung téi ky vong mot s6 yéu té cé thé giup 6n dinh ty gia USD/VND trong ntia cudi nam 2024, bao
gom:

1) Fed cé thé bat dau cat gidm I&i suat tu thang 9/2024.
2) Chénh léch 15i suat gira VND va USD lién ngan hang dugc thu hep.

3) Dong von ngoai héi rong tiép tuc dé vao Viét Nam tur thang du thuong mai, dong vén FDI va kiéu
héi cling nhu tham hut thuong mai dich vu ngay cang thu hep.

VinFast (Nasdaq: VFS): Nhiing di€m chinh tu cuéc hop NDT quy 1/2024

* Chung toi da tham du cudc hop bao céo KQKD quy 1/2024 cua VinFast (Nasdag: VFS) t6 chuc
vao ngay 17/4. Noi dung chinh bao gém tom t&t KQKD quy 1/2024 va trién vong kinh doanh cho
nam 2024.

* CoNng ty hiéu réng cé nhiing bat 8n vé kinh t& vi mé va dia chinh tri ti€p tuc tac déng dén cac
doanh nghiép va nguai tiéu dung trén toan cau. Tuy nhién, VFS xem day chi la nhiing thach thuc
tam thai; cac thi trudng phat trién nhu My va chau Au dan budc qua giai doan tham nhap ban dau
va hudng téi tham nhap réng rai vao nhom khach hang dai chung, trong khi cac thi truéng mdi ndi
nhu ASEAN va An D6 cé tiém nang tang trudng do muc do tham nhap hién con thap.

* Ban 1anh dao duy tri k& hoach ban giao 100.000 & t6 dién trong nam 2024 (chu yéu vao nlra cudi
nam 2024) nhd phat trién mang Iugi dai ly va viéc ra mat cac mau xe gia ca hap ly nhédm dén tép
khach hang réng hon. Céng ty ti€p tuc dat k& hoach vén dau tu xay dung co ban nam 2024 vao
khoang 1,0-1,5 ty USD, chu yéu cho xay dung nha may & My, nha may 1ap rap (CKD) & Indonesia va
AnDo.

* P& biét thém thong tin chi tiét vé dy bao clia chung téi déi véi mang cong nghiép cla VIC (chu
yéu la VinFast), vui long tham khao Bao cao Cap nhat VIC cla chung toi ngay 12/03/2024.

* K&t qua ban giao trong quy 1/2024 va ké hoach cho nam 2024

- Trong quy 1/2024, VFS da ban giao 9.689 chiéc xe dién (-28% QoQ, chu yéu do mua thap diém
trong quy 1; trong dé 56% dugc ban cho cac bén lién quan cua VinFast, chd yéu la GSM), hoan
thanh 19% du bao ca nam clia chung toi. Phan 16n s6 xe ban giao trong quy 1/2024 la tu thi trudng
Viét Nam, trong dé VF 5 dong gop khoang mét nlta téng s6 xe dugc giao trong quy 1/2024, ti€p
theo la cac méu VF 8 va VF 6.

- Cong ty ti€p tuc dat ké hoach ban giao 100.000 6 t6 dién trong n&m 2024 (chu yéu vao nla cudi
nam 2024).

- Ban I&nh dao ky vong céng ty s& dat muc hoa von vé bién Igi nhuén gop vao nam 2025.

* K& hoach md réng toan cau va von dau tu xay dung co ban
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- ConNg ty ti€p tuc dat k& hoach von dau tu xay dung co ban nam 2024 vao khoang 1,0-1,5 ty USD,
chu yéu cho xay dung nha may & My, nha may CKD & Indonesia va An Do.

- Ban lanh dao cho biét viéc xay dung nha may san xuét tai bang North Carolina tai My (vén dau
tu x8y dung co ban 1,4 ty USD; céng suét 150.000 6 t6/n&m cho Giai doan 1) dang dugc trién khai
va du kién bat dau hoat dong vao cudi nam 2025; trong khi cdng ty dé bat dau xay dung nha may
CKD & An D6 (v8n déu tu xay dung co ban 150-200 triéu USD; cong suat [én téi 50.000 6 t6/nam
cho Giai doan 1), du kién sé& bat du san xuat vao nam 2026.

* K&t qua tai chinh quy 1/2024 (theo tiéu chudn US GAAP)

- Trong quy 1/2024, doanh thu cua VFS Ia 7,3 nghin ty déng (-31% QoQ va +270% YoY) va |6 rong
14 14,8 nghin ty déng (so vdi khoan 16 16,9 nghin ty dong trong quy 4/2023 va 16 14,3 nghin ty dong
trong quy 1/2023).

- Bién Igi nhuan gop cua VFS trong quy 1/2024 14 -50% so voi -43% trong quy 4/2023, chu yéu do
phan ba chi phi khdu hao trén sé lugng xe ban giao thdp hon so véi quy trudc.
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Gia muc tiéu & Khuyén nghi - C8 phiéu Vietcap theo déi

Nganh Room GTVH GTGD/ Gidhién Giamuc Tylé Lgi Téng Khuyén Ngaybao PJE P/E P/E PI/B
NN trUusD 30N tai tiéu tdng sudtcd mic nghi caogadn 2024 2025 Nganh trugt

trUsD tic sinh nhat trugt 12T
Ioi

TV2 Dién&Nusc 2% 98 1,6 36.250 58.300 61% 28% 64% MUA 13/03/24 46,2 28,8 14,0 1.8
VRE Batdéngsan 20%  1.944 10,2 21.300  31.900 50% 0,0% 50% MUA 21/02/24 11,0 11,6 20,4 1,3
KBC KCN 26% 863 15,9 28.000 40200 44% 3,6% 47% MUA 06/03/24 10,8 10,1 204 1,2

SAB D6udng/Thuc 40%  2.704 2,2 52500 73.000 39% 6,3% 45% MUA 22/02/24 16,7 15,6 16,5 2,8
phédm

STB  Ngéanhang 6% 2.029 31,9 26.800 38.100 42%  0,0% 42% MUA 28/02/24 7,6 6,3 10,2 11
PHR Céngnghiép 31% 300 1.8 55.100 73.700 34% 54% 39% MUA  21/03/24 13,4 20,7 17,9 2,1
SIP KCN 48% 559 1.4 76.500 104.000 36% 2,6% 39% KQ 15/03/24 15,8 16,5 20,4 39
DHC Coéngnghiép 1% 123 0,7 38.000 50.900 34% 4,5% 38% MUA 20/02/24 10,1 8,0 17,0 1,7
FRT Banlé 13% 77 4,8 141.000 192500 37% 0,0% 37% MUA 22/03/24 -556 3559 14,7 120
MSN Banlé 21% 3.821 250 66500 89.700 35% 12% 36% MUA 28/03/24 226,2 77,2 14,0 3,6
VHM B&tdongsan 30%  7.257 221 41500 56.400 36% 0,0% 36% MUA 21/02/24 5,5 6,2 20,4 1,0
VPB  Nganhang 2% 5.767 17,9 18.100  24.000 33% 2,8% 35% MUA 08/03/24 13,2 10,9 10,2 11
IDC KCN 27% 687 4,7 51.800 64.000 24% 7,7% 31% MUA 19/02/24 12,4 9,2 204 34
ACB  Ngéanhang 0% 4149 33,2 26.600 33.800 27%  3.8% 31% MUA 20/02/24 6,5 5,7 10,2 15
TPB  Ngénhang 1% 1.468 8.3 16.600  21.700 31% 0,0% 31% KQ 05/02/24 8,2 6,3 10,2 11
BMI Bao hiém 18% m 0,2 22850 28.800 26% 4,4% 30% MUA 12/04/24 9,8 9,4 12,2 1,0
VEA O-t6 45% 1914 0,4  35.800 40.500 13%  16,1% 29% MUA  23/02/24 77 7,1 14,0 1,9
VviB Ngén hang 0% 2150 10,1 21100 26.000 23%  4,7% 28% PHTT 29/03/24 6.3 5,5 10,2 14
DRC Sam I16p 36% 138 2,6 29.000 35400 22% 59% 28% PHTT 15/03/24 13,9 11,8 24,6 1,8
MBB  Nganhang 0% 4820 28,6 22700 28500 26% 22% 28% MUA 19/02/24 5,7 4,9 10,2 1.3

REE Dién&Nudsc 0% 952 2,4 58.000 72800 26% 1,7% 27% KQ 12/04/24 10,9 10,3 14,0 14

PNJ Banlé 0% 1229 8,1 91500 113.700 24% 27% 27% MUA 07/03/24 16,8 15,0 1.9 3.1

HPG VLXD 24% 6.492 27,3 27800 35200 27% 0,0% 27% MUA 20/02/24 24,5 1 170 16
DVHang

6% 99 0,1 55.000 68100 24% 27% 27% MUA 13/03/24 22,1 1.8 147 49

AST khéng

PVS Dau khi 30% 737 15,5 38.400 47.800 24%  1,8% 26% MUA 27/03/24 20,3 18,4 16,6 14
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DGC Coéngnghiép 29%  1.647 14,4 108.000 132.000 22% 2,7% 25% KQ 12/04124 14,0 11,8 17,9 3,5

Van phong
o 77% 150 0,2 47500 55.800 7%  7.4% 25% KQ  25/03/24 1,6 10,3 1,9 1.8
TLG pham
b6 udbng/Thuc
o 49%  5.389 124 64200 76500 19% 55% 25% KQ 15/03/24 17,2 16,3 16,5 4.2
VNM pham

DCM Phanbdn 41% 648 4,8 30.500 35.000 15%  9,8% 25% KQ 07/02/24 15,9 10,4 17,9 1,6
CTG Nganhang 3% 6.815 14,5 31600 39300 24% 0,0% 24% KQ 26/02/24 10,0 8,5 10,2 1.4
DXG Batdongsan 30% 452 16,3 15.600 19.400 24%  0,0% 249% PHTT 13/03/24 55,5 34,5 20,4 1,2
BMP VLXD 15% 346 1.1 105.300 119.100 13% 10,9% 24%  KQ 08/03/24 8,4 8.8 18,9 3,2
GEX Dién&Nudc 40% 674 23,4 19700 23.400 19% 51% 24% PHTT 12/03/24 51,3 16,9 14,0 14
DCGW Banlé 26% 359 6,2 53.500 65.100 22%  1,9% 24% PHTT 19/03/24 251 19,5 14,7 3.4
NLG Batdongsan 2% 556 6,5 36.000 43300 20% 21% 22% KQ 06/02/24 30,4 26,9 20,4 1,5
PPC Dién&Nu6c 37% 173 0.1 13.450  14.900 1%  NM2% 22% KQ 08/03/24 10,4 6.2 15,0 0,9

D6 udng/Thuc
QNS phédm

34% 652 13 45500 51.300 13%  8,8% 22% KQ 07/03/24 6.3 6.5 16,5 1.9
PVT Dé&u khi 36% 346 4,5 24200 28.400 17% 4,1% 21% MUA  05/02/24 9,2 7.4 14,0 1.3
PTB Cbngnghiép 1% 167 1.4 62.000 72.900 18%  3,9% 21% MUA 13/03/24 15,8 8,6 17,0 15
KDH Batdongsan 11% 1.059 5,6 33.000 40.000 21%  0,0% 21% MUA 22/02/24 39,6 27,7 204 20
BWE bién&Nusc 33% 322 0,3 41500  48.400 17%  3,4% 20% KQ 19/02/24 14,4 13,2 15,0 1,7
HDG bién&Nudc 32% 309 3,5 25200 30.200 20% 0,0% 20% KQ 19/02/24 1,2 9,6 20,4 13
HDB  Nganhang 1% 2.603 9,3 22250 26.000 7%  22% 19% KQ 23/02/24 6,4 53 10,2 1.5

QTP Dién&Nudc  48% 274 0,2 15.200 16.300 7% 11.8% 19% KQ 02/04/24 n7 8,7 15,0 1.3

POW bién&Nudc 45% 997 3,2 10.600 12.600 19% 0,0% 19% KQ 05/02/24 24,4 21,6 15,0 0.8

ACG G6 1% 233 0.0 38.400  43.100 12% 57% 18% KQ 26/03/24 14,0 N4 17,0 14
FPT CNTT 0% 5.559 14,4 109.000 125700 15% 21% 17% MUA 19/02/24 23,4 19,1 239 55
STK Dét may 83% 110 0.1 28.700  33.300 169% 1,4% 17% PHTT 11/03/24 30,9 13,4 17,9 1,7

PVD Dau khi 30% 654 9,8 29300 34.100 16% 0,0% 16% MUA 02/02/24 31,8 18,9 16,6 11
VIC Batdéngsan 36%  6.542 9,9 42600 49.500 16% 0,0% 16% KQ 12/03/24 76,7 66,3 20,4 14
VCB  Nganhang 7%  20.314 50 90500 105000 16% 0,0% 16% KQ 26/02/24 17,0 14,8 10,2 31
CTR CNTT 39% 515 31 112.200 128.500 15% 1,2% 16% MUA  08/03/24 29,7 24,1 18,9 6.5

SSI Chungkhoan 56%  1.999 34,0 33200 37.300 12%  3,0% 15% PHTT 22/03/24 22,4 17,6 21,0 2,2
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PC1 Dién&Nusc 43% 310 6,0 24850 28.600 15%  0,0% 15% PHTT 13/03/24 61,1 14,1 18,9 1,5
DXS B&atdéngsan 30% 155 0.8 6.660 7.600 14%  0,0% 14% PHTT 08/03/24 -22,7 18,6 204 07
MWG Banlé 3% 2.831 250 48.200 54.800 14%  0,0% 14% MUA 23/02/24 419, 31,2 14,7 3,0
BVH Bao hiém 23%  1.148 0,7 38.500 42.600 1% 2,3% 13% PHTT 26/03/24 17.1 16,0 12,2 1,3
BSR Lochoadéu 48%  2.283 6.1 18.000  19.600 9% 39% 13% PHTT 07/02/24 6,6 8,2 16,6 1,0
PLX Xang dau 2% 1.768 2,0 34650 37.000 7% 58% 13% KQ 07/02/24 17,2 13,5 16,6 17
BID Ngén hang 13%  11.069 4,0 48350 54.200 12%  0,0% 12% PHTT 08/03/24 14,7 1,9 10,2 2,3
GAS DAu khi 47%  6.918 3,3 75.000 80.800 8% 4,0% 12% PHTT 15/03/24 15,1 16,6 15,0 2,7
VJC Hangkhdong 13%  2.247 36 103300 M4.000 10% 0,0% 10% KQ 15/03/24  163,2 23,8 18,1 37
VTP GTVT 42% 339 58 69300 74.600 8% 2,2% 10% KKQ 22/03/24 24,9 25,3 14,0 53

DV Hang

. 4% 295 0,5 77500 81400 5% 39% 9% MUA 23/02/24 141 12,2 18,1 52
SCS khéng

GVR Céngnghiép 12% 4.514 6,6 28.100 29.900 6% 1% 7% PHTT 29/03/24 43,5 36,2 17,9 2,3

D6 udng/Thuc
> 68% 626 25 69500 72.400 4%  29% 7% KQ 06/02/24 16,7 9,8 165 19
VHC phém
SZC KCN 16% 284 3,0 39.250 42.000 7% 0,0% 7% PHTT 25/03/24 27,9 25,9 20,4 2,4

DPM Phan bon 41% 490 4,1 31200 30.300 3%  96% 7% PHTT 07/02/24 28,7 23,0 17,9 11
TCB  Ngénhang 0% 6.295 254 44500 44500 0% 34% 3% KQ 19/02/24 8,7 7,7 10,2 1,2
NT2 Dién&Nudc 37% 243 1.1 21.050 20.100 -5%  48% 0% KKQ 23/01/24 13,0 -253 15,0 14
GMD GTVT 0% 998 51 80.000 78.300 -2% 1,5% -1% PHTT 06/03/24 11,9 211 14,0 2,9
ACV Hangkhdbng 45%  7.317 1.1 84.400 82.900 -2%  0,0% -2% PHTT 22/02/24 23,4 19,7 14,0 3,6
TDM Dién&Nusc 47% 199 1,0 45100  42.100 -7% 31% -4% PHTT 19/02/24 17,3 26,9 15,0 21
HVN Hangkhéng 24%  1.396 2,1 15.700  14.700 -6% 0,0% -6% PHTT 25/03/24 -6,0 -26,3 18,1 -2,0
LPB  Nganhang 4% 2.065 4.8 20100 14900 -26% 0,0% -26% KKQ 03/04/24 9,9 8,7 10,2 1,5
HSG VLXD 29% 484 12,1 19.550 13100 -33% 0,0% -33% KKQ 22/02/23 4344 7.9 17,0 11

NKG VLXD 36% 232 10,4 21.950 13.000 -41% 0,0% -41% KKQ 22/02/23 50,7 7,2 17,0 11

Ngudn: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghi clia chuyén vién phan tich dugc cong bo
trong bao c&o cap nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG:
KHONG DANH GIA.
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

‘ Trung binh cong Trung binh

T6ng GTvén # —
cong | mie g v | 25 BERE e nen | MENERE e | oot
ty (tr  binh (tr trong EPS tai tai trung
USD) USD) VN30 2024 binh
MUA 28 57.344  2.048 10 N4 9,7 7.8 12,5 1,6 36,2 28,3 12,0 2,7 3,0%
KHA QUAN 24 | 61.884 2579 10 143 121 99 140 19 | 225 144 N5 20 4,1%
PHU HOPTT 20 42.961 2.148 6 17,8 15,1 12,8 16,3 2,3 22,2 16,6 18,9 1,7 2,4%
KEM KHA QUAN 5 3.363 673 0 13,6 10,0 9,6 7,7 1,5 106,6 4,8 11,5 2,1 1,4%
BAN 0 0 N/A 0 N/A N/A  N/A  NA NA | NA  NA NA NA | NA
TONG cONG 77 165.552 2150 26 13,7 "7 9,6 13,7 1,9 32,9 19,4 13,6 2,2 3,1%

Trung binh cong Trung binh

Tong O # oi Lo
C;g G-hr;:" trung Cf:;‘g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2:1 cséf’tz’:,:c
ty (tr b(l:rh trong 2023 2024 2025 EPS tai 2023 2024 2025 tai trung
USD) uUSD) VN30 2024 binh
Ngan hang 12 69.543 5.795 10 10,4 8.9 7,3 10,4 1,7 9,5 8,0 6,8 1,5 1,6%
Bao hiém 2 1.258 629 1 16,0 15,0 13,5 16,8 1,3 13,4 12,7 1,4 1,2 3,4%
Chung khoan 1 1.999 1.999 1 22,4 17,6 15,0 19,8 2,2 22,4 17,6 15,0 2,2 3,0%
Tiéudung 13 26.522 2.040 5 21,6 17,6 14,5 21,4 3,5 58,5 46,7 16,7 4,0 4,3%
Bat déng san 7 17.965 2.566 3 1,0 1,8 10,4 15,1 1,2 28,0 27,4 22,1 1,3 0,3%
Vatliéu 4 7.554 1.888 1 24,2 10,5 8,2 12,7 1,5 129,5 8,8 7,6 1,7 2,7%
Pién & Nuéc n 4.552 414 1 16,9 14,3 9,2 16,8 1,2 24,7 1n,9 9,9 1,4 4,0%
Dau khi 8 13.845 1.731 2 13,1 13,4 1,9 14,7 1,7 18,1 14,6 10,6 1,5 4,9%
Cong nghiép 6 2.417 403 0 14,2 1,3 8,0 13,7 2,5 16,4 10,8 8,8 1,9 4,0%
Khu céng nghiép 6 7.206 1.201 1 23,5 20,9 15,6 24,3 2,2 20,6 19,8 14,6 2,5 3,4%
GTVT & Logistics 7 12.691 1813 1 58.8 251 176 252 53 | 362 125 216 34 1.5%
TGNG CONG 77 | 165552 2150 26 137 N7 96 137 19 | 329 194 136 22 | 31%

Nguén: Fiinpro, Vietcap
Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 19/04/2024 114



http://www.vietcap.com.vn/

Ngan hang
ACB
BID
CTG
HDB
LPB
MBB
STB
TCB
TPB
VCB
VIB
VPB
DCTC phingan hang
BMI
BVH
SSI
Tiéu dung
CTR
DGW
DRC
FPT
FRT
MSN (2)
MWG
PNJ
QNS
SAB
VEA
VHC
VNM
VTP
Hang khong
AST
HVN
viJC
Bat dong san
VHM

15%
23%
18%
22%
14%
17%
21%
13%
30%
15%
14%
20%

4%
7%
28%

23%
29%
18%
23%
N.M.
128%
1245%
12%
-9%
7%
8%
70%
5%
2%

87%

N.M.

584%

-12%

MUA
PHTT
KQ
KQ
KKQ
MUA
MUA
KQ
KQ
KQ
PHTT
MUA

MUA
PHTT
PHTT

MUA
PHTT
PHTT
MUA
MUA

MUA
MUA
KQ
MUA
MUA
KQ
KQ
KKQ

MUA

PHTT

KQ

MUA

Tang truéng Tang trudng Khuyén Khuyén

EPS Q12024 EPS2024F nghicilnghi méi
so v&i cung ky

Cap nhat KQKD Q12024 - Cac cd phiéu Vietcap theo doi
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VRE
VIC
KDH
NLG
DXG
DXS
Khu céng nghiép
KBC
IDC
SIP
PHR
GVR
SZC
Ha tang
GMD (2)
SCS
ACV
Vat liéu & Cong
nghiép
HPG
HSG (1)
NKG
BMP
ACG
PTB
DGC
STK
TLG
DHC
Tiénich
BWE (2)
HDG
NT2
PC1
POW
TV2

PPC

QTP
REE
GEX
TDM (2)
Dau khi

-6%
16%
43%
13%
94%
N.M.

7%
35%
-4%

-35%
20%
8%

67%
51%
23%

120%
4240%
603%
-5%
22%
84%
20%
131%
13%
26%

9%
17%
-151%
333%
13%
60%

295% 68%
35%

5%

204%

-70% 7%

MUA
KQ
MUA
KQ
PHTT
PHTT

MUA
MUA
KQ
MUA
PHTT
PHTT

PHTT
KQ
PHTT

MUA

KQ
KQ
MUA
KQ
PHTT
KQ
MUA

KQ
KQ
KKQ
PHTT
KQ
MUA

KQ
KQ
KQ
PHTT
PHTT

T6 may S6 van hanh tré lai, thu nhap ¢ tuc tang YoY giup

LNST cao g&p 4 1an

LNST tlr sén xudt nudc trong quy 1/2024 tang 11% YoY
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BSR
DCM
DPM
GAS
PLX
PVD (2)
PVS (2)
PVT

-20%
53%
24%
-9%
28%
69%
10%
25%

PHTT
KQ
PHTT

KQ
MUA
MUA
MUA

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bat dautingay 01/10 dén ngay 30/09. Do do két qua trén 1a tang trudng EPS qui 1/2024 so vdi qui 1/ 2023.

(2) Dyatrén LN c6t 18i, knéng bao gém cac khoan bat thusng.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém A
VNIndex 1.174,9 -18,2 HNXINDEX 220,8 -5,4 UpCom 87,2 -1,0
VN 30 1.194,0 -16,7 HNX30 4674 -17,5
VN Mid 1.731,3 -41,2 VNX Allshare 1.904,4 -34,0
VNSmall 1.357,8 -27,3
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d6ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoa thuan 1.223,9 5,2% Thoa thuan 48,0 1,8% Thoa thuan 65,8 8,9%
Khé&ingoai mua 3.013,8 12,7% Kh&i ngoai mua 19,9 4,6% Khé&ingoai mua 34,0 4,6%
Khéi ngoai ban 2.333,5 9,9% Khéi ngoai ban 163,4 6,3% Khéi ngoai ban 18,7 2,5%
Téng giao dich 23.669,6 Téng giao dich 2.598,2 Téng giao dich 739,7
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay d8i Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gid% A
QCG 1.150 6,9% S7ZB 3.800 9,7% APF 341 0,5%
TCM 2.850 6,9% HTP 700 5,2% DSD 0 0,0%
PSH 320 6,8% DHT 600 2,3% CST -104 -0,4%
POM 160 5,4% GKM 200 0,7% BSA -176 -0,8%
LBM 1.000 2,4% VFS 100 0,5% DDV -128 -0,9%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
BMP -7.900 -7,0% VGS -2.700 -10,0% BMS -632 -6,3%
CTS -2.600 -6,9% LAS -2.100 -9,7% ABW -530 -5,5%
VDS -1.350 -6,9% CEO -1.300 -6,8% C4G -414 -4,1%
BSI -3.700 -6,9% SHS -1.200 -6,5% AAS -251 -3,0%
DPG -3.200 -6,9% IDJ -300 -6,4% GDA -664 -3,0%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
DIG 1.091 SHS 802 BSR 174
SSI 1.001 PVS 400 VGI 79
FPT 887 CEO 266 PXL 61
VIX 784 MBS 216 QNS 34
HPG 735 IDC 178 ACV 31
9 A e R Giatri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. Cf)’.ghié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh Z’?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
FUEKIV30 6.035.400 662.655 LAS 3.757.870  1.219.603 BII 1.506,471 82.792
HT1 2.214.500 431.230 VGS 3.135.750 1.209.112 KSH 891.400 104.361
BCE 431.900 89.709 IPA 917.272 395.509 DCS 1.486,251 178.997
CKG 291.400 67.404 TTH 1.092.248 475.249 DIC 226.800 62.777
QBS 4.945.200 1.146.931 HTP 1.075.190 473.063 CEN 1.386,029 407.130
VFG 230.900 53.597 PSI 417.644 199.503 ATG 169.000 52.922
SGN 457.700 110.581 DST 257.705 129.336 BVG 220.008 100.120
BSI 2.872.700 709.876 MBS 8.296.590  4.475.981 ACM 133.118 65.916
BMP 814.700 251.361 NSH 137.250 79.247 CLX 187.300 95.253
FCN 8.594.700 2.992.817 DHT 183.181 105.919 ICF 163.965 92.421

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 3{0]3
Average 978,0 23,6 1,9 8.8 Average 3.731,6 32,3 1,5 9,8
SN 1.960,9 55,9 21,7 2,2 10,1 VHM 7.119,5 30,0 5,4 1,0 20,7
VND 906.8 81,6 .4 1,4 13,0 VIC 6.417,5 36,1 76,4 1,4 1,8
VCI 775,6 79,1 39,9 2,7 7.1 BCM 2.104,1 47,6 22,0 2,9 12,9
HCM 689,2 59 19,7 2,1 8,3 VRE 1.906,9 20,4 11,0 1,3 12,4
SHS 5574 39,0 25,3 1,4 5,7 NVL 1.110,2 45,4 46,5 0,7 13
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhdéa FOLconlai PIE P/B ROE V] GTvénhdéa FOLconlai P/E P/B ROE
Average 391,0 10,8 1,3 13,0 Average 9.861,1 11,6 1,8 16,5
BVH 1.126,0 22,6 16,0 1,3 8,9 VCB 19.928,0 6.5 15,3 3,1 22,0
PVI 436,5 40,4 1,6 14 13,1 BID 10.858,7 12,8 12,8 2,3 19,8
VNR 149,6 21,2 9,0 1,0 1,9 CTG 6.685,5 2,7 8,5 14 17,1
BIC 129,4 4,4 7,3 1,2 171 TCB 6.175,7 0,0 8,7 1,2 14,8
MIG 13,6 83,8 10,3 14 14,1 VPB 5.657,7 2,3 12,6 1,1 8,6
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhdéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Average 2.367,6 13,8 2,5 21,5 Average 1.660,7 134,3 53 7,6
ACV 7.178,1 45,3 21,5 3,6 18,0 MWG 2.776,8 3.1 420,6 3,0 0,7
VEA 1.878,0 45,5 7,7 1,9 24,8 VvJC 2.204,3 12,9 242,6 3,7 1,5
GMD 978,6 0,5 10,8 2,9 32,7 HVN 1.369,7 24,0 -5,9 -2,0 38,7
REE 933,9 0,0 10,8 1.4 17,0 VEF 1.195,9 49,0 69,8 9,9 15,2
VGC 869,1 43,6 18,1 2,8 15,0 FRT 756,8 13,4 -55,6 12,0 -18,3
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Average 3.382,0 57,6 3,5 21,2 Average 3.382,0 57,6 3,5 21,2
VNM 5.286,2 49,0 15,1 4,2 29,3 HPG 5.286,2 24,2 15,1 4,2 29,3
MCH 4.016,3 47,8 14,4 4,0 30,2 GVR 4.016,3 12,5 14,4 4,0 30,2
MSN 3.748,8 21,3 226,7 3,6 7,1 DGC 3.748,8 29,4 226,7 3,6 71
SAB 2.652,8 39,6 16,4 2,8 18,0 DCM 2.652,8 40,5 16,4 2,8 18,0
PNJ 1.206,1 0,0 15,3 3,1 21,6 MSR 1.206,1 89,9 15,3 3,1 21,6
D3u khi Yté

Ma GTvénhdéa FOLconlai P/E P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Average 1.143,3 17,0 1.2 O8S Average 1.143,3 17,0 1.2 9%
BSR 2.239,3 48,2 6,6 1,0 15,8 DHG 2.239,3 46,1 6.6 1,0 15,8
PLX 1.734,5 2,5 15,5 17 12,2 IMP 1.734,5 25,4 15,5 17 12,2
PVS 7231 29,7 17,9 14 8,4 DVN 723,1 0,0 17,9 14 8,4
PVD 6417 30,5 27,9 1,1 3,8 DBD 6417 86,7 27,9 1,1 3,8
OIL 378,1 1,1 171 0,9 6,0 TRA 378,1 2,4 171 0,9 6,0
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhdéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai P/E P/B ROE
Average 2.014,5 18,7 2,4 14,0 Average 2.014,5 18,7 2,4 14,0
GAS 6.786,5 46,6 14,8 2,7 19,0 FPT 6.786,5 0,0 14,8 2,7 19,0
POW 978,0 45,3 23,9 0,8 4,1 CMG 978,0 35 23,9 0,8 4,1
DNH 965,2 0,0 21,8 47 19,4 SAM 965,2 48,3 21,8 4,7 19,4
PGV 896.3 50,0 214 1.5 6.6 SGT 896.3 -5,6 214 1,5 6.6
VSH 446,3 37,0 N4 2,5 20,7 ELC 446,3 46,8 N4 2,5 20,7

Nguon: Fiinpro, Vietcap
* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)
** ngoai trngan hang
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chung khoan TP Hé Chi San giao dich chiing khoan Tp Hé Chi

San giao dich chiing khoan Ha N&i (HNX)

Minh (HSX) Minh va Ha N&i (HSX+HNX)
Bao hiém Dich vu Tiéu dung 0.2% Bao hiém
YTé Nang Luong YTE
Ngan hang Bao hiém N&ng Lugng
Nang Luong YTé Ngan hang
Tién ich Céng déng 12% Cong nghiép Tién ich Céng déng
Hang Tiéu dun . o
Hang Tiéu dung -1.3% 9 9 Hang Tiéu dung
VAt Liéu 6% Bat dong san Dich vu Tiéu dung
o Tién ich Cong dong o hie
Cbéng nghé théng tin -2.0% o 6ng nghiép
Ngén hang -2.2% VAt Lieu
Dich vu Tiéu dun -2.2% Ae A ) ’
ichvutieudung 2.2% Vat Liéu -2.3%

B&t dong san
Coéng nghiép

Dich vu tai chinh** -3.4%

-2.3%

-2.3%

Dich vu tai chinh**

Coéng nghé théng tin-5.3%

-3.7%

Cbéng nghé théng tin
B&t dong san

Dich vu tai chinh**

-3.2%

-2.2%

GTGD cua khdi ngoai cdng dén trong 20 ngay

(HSX,HNX, UPCOM

Céc ma khdi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX,HNX, UPCOM) trong ngay

TriguUSD  Gi4 tri mua rong Iy ké TriéuUSD [ 50
0 . 4.0
3.0
-100 4 2.0
1.0
-200 A 0.0
-1.0
-300 A -20
-3.0
-400 A

-4.0
500 4 -5.0

gwg:<5%<ﬂomoggo<z<g<

z253I83R3338a%853885¢

%7cocigo/ce
%7¢0¢/£0/9¢
%20¢/£0/8¢C

%7¢0¢/%0/10
%720¢/%70/20
%20¢/%0/50

%7¢0¢/%0/60

%7¢0¢/70/LL
%7¢0¢/%0/81
%7¢0¢/70/LL

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

** ngoai tri ngan hang
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Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
O, o, o,
Hogp dong Gia Net A % A léch Hop dong lugng % A dich %A
VN30F2405 11917 -19,3 -1,6% 2,3 VN30F2405 38.966 28,9% 343,79 40,8%
VN30F2406 1.196,0 -16,5 1,4% 2,0 VN30F2406 1037  -959% 0,81 -98,4%
VN30F2409 1.198,4 -26,0 -21% 4,4 VN30F2409 541  -42,9% 0,20 -54,5%
VN30F24012 1198,0 0,0 0,0% 4,0 VN30F24012 0 0,0% 0,10 -56,5%
1350 -
1300 - ﬁ
AN
1250 1 A /" \\/\‘ L’\
\ v “
1200 - \
1150 - J\ [
1100 - \M /v" VA/
|
|
1050 - \
1000 .

T06/23 TO7
e \/N30  emmmmm\/N3OF1M = \/N30F2M

/23 T08/23 T08/23 TO09/23 T10/23 T11/23 T12/23 TO01/24 T02/24 T03/24
VN30F1Q

VN30F2Q

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: VN30FIM = hgp déng ddo han trong 1thang
VN30F2M = hgp déng dao han trong 2 thang
VN30F1Q = hgp dong déo han trong 1quy
VN30F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy

www.vietcap.com.vn
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*

25% -
20%
15%
\
10% A \
5%
0% T
-5% -
29/12/2023 29/01/2024 29/02/2024 31/03/2024
= Djch vu Tiéu dung e Ngan hang e COng nghé théng tin
e CONG NGIEP Vat Liéu YTé

6 nhém nganh kém tich cuc nhat*

25% -
20% -
15% -

109% -

5% VW
0% N ; ; -

-5% -

29/12/2023 29/01/2024 29/02/2024 31/03/2024
e Hang Tiéu dung e Ti&n ich CNg dong == Djch vu tai chinh
e NENG LUGNG B&o hiém B&t dong san

Nguon: Fiinpro, Vietcap

*Phan nganh theo ICB
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e SET Index

e C| Index

e PCOMP Index

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

P/IE P/B ROE ROA

Nguon: Bloomberg, Vietcap

P/IE

P/B

ROE (%)

ROA (%)

Gia trivén hoa,

ty USD

GTGD trung binh,

tr USD

Mua réng khéi ngoai -
YTD, tr USD

Mua réng khdi ngoai -
5ngay, tr USD

Lgi suat TPCP 5 nam

Thai Lan
SET Index

17,2
13
7,7
2,0

458,7
1.186,0
-1.848.,9

(183,1)

2,48%

Indonesia Philippines
JClIndex

Index

17,0 12,4

2,1 1,5

8,3 12,0

2,3 2,6

725,0 154,7

599,7 68,4

876,4 77,0

(225,6) (46,1)

7,00% 6,70%

e \/NINDEX IndeX

Viét Nam

PCOMP VN- Index

15,8
17
11,8
1,9

191,6
686,7
-783,6

(87,2)

2,13%

Ghichu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 14 N/A, ¢4t P/E, ROE, ROA tuong Ung sé& khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loédng

See important disclosure at the end of this document
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See important disclosure at the end of this document

Lién hé

CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sd chinh

Thép tai chinh Bitexco, tang 15,

SG6 2 Hai Triéu, Quén 1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588

Phong giao dich Nguy&n Hué

Tda nha Vinatex,

Tang 183,

S6 10 Nguyén Hué, Quan 1, TP. HCM
+84 28 3914 3588 (417)

Phéng giao dich Péng Pa

9 ngd 82 Pham Ngoc Thach,

Phudng Quang Trung, Quan Béng Pa, HN
+84 2462626999

Phong Nghién cliu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngéan hang, Chiing khoan va Bao hiém

Nguyén Anh Duy

Trudng phéng cao cap, ext 123

- Huynh Thi Hong Ngoc, Chuyén vién cao cap, ext 138
- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Pho Giam déc, ext 124

- Huynh Thu Ha, Chuyén vién cao cap, ext 185
- Mai boan Ngoc Han, Chuyén vién, ext 538

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién, ext 532

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhét Anh, Chuyén vién, ext 149

- Thdn Nhuboan Thuc, Chuyén vién, ext 174

Khach hang ca nhan
Vi Minh Buc
Pho Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Chuyén vién cao cép, ext 129
- Tong Hoang Tram Anh, Chuyén vién cao cép, ext 366

- VG Thi Minh Ngoc, Chuyén vién, ext 365

Chinhanh Ha NGi

109 Tran Hung Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 24 62626999

Phong giao dich Ham Nghi

Toda nha Doji,

Tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Quén1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588 (400)

Alastair Macdonald
Giam déc diéu hanh, ext 105
alastair.macdonald@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Lucng

Trudng phong cao cap, ext 368

-bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 368

DA&u khi, Pién va Nudc

binh Thi Thuy Duong

Pho Giam déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135
- V6 Bang Bao Thu, Chuyén vién, ext 529
- D6 Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181

Céng nghiép va Cosd hatang

Nguyén Théo Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- BUi Xuan Vinh, Chuyén vién cao cép, ext 191
- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién

Kha&i méi gidi va Giao dich Chiing khoan - Khach hang t& chic

Tuan Nhan Chéau Thién Truc Quynh
Gidm déc diéu hanh
Khdi méi gidi va Giao dichChiing  Khai Méi gidi trong nuéc

Giam déc diéu hanh

khoan - Khach hang t& chirc
+84 28 3914 3588, ext 107
tuan.nhan@vietcap.com.vn

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Nguyén Quéc Diing,

Gidm déc

Giao dich Chung khoan -
Khach hang t& chuic

+84 28 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am
trén 20%

BAN

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung
khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khir khdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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