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KINH TE VI MO 2020, DU BAO TRIEN VONG 2021

Tém tat néi dung:

NGi dung chinh . oy wi X )
» Viét Nam la mot diém sang trong khu vic Dong Nam A

«  Dién bién kinh t& vi md Viét Nam trong ndm 2020 do vén duy tri tdng truéng GDP & muic
nam 2020 va trien vong 2021. duong trong béi canh djch bénh Covid 19 xay ra trén toan

céu. Nguyén nhén chinh la do Viét Nam d&n dau thé giéi
vé khd ndng kiém soét dich bénh va céc gidi phap hé tro

Hoang Cong Tuén kip thoi vé tién té va tai khéa dén tor NHNN va Chinh pha.
Truéng bo phan nghién ciru kinh té

E:Tuan.hoangcong@mbs.com.vn

= Trong béi cdnh nén kinh té toan cdu khé khdn song céc
can dbéi vi mé van duoc gi viimg khi lam phéat, ty gia héi
doai va cén can thanh toén én dinh la mét diém xuét sac
trong céng tac diéu hanh nén kinh té cda Chinh phid va
NHNN.

= M6i triromg kinh té vi mé cda Viét Nam tiép tuc la nén tang

Nguyén Pirc Anh
E:A2.nguyenduc@mbs.com.vn

viimg chdc thu hat FDI trong ndm 2020 va céc ndm tiép
theo.

= NHNN da diéu hanh chinh sach tién té néi I6ng hon trong

MBS Vietnam Research ndm 2020 nham ha mat bang lai suét, hé tro tang truéng

Website: www.mbs.com.vn kinh té tuy nhién vdn dam bao suw than trong cén thiét, dap

Bloomberg: MBSV<GO> umg muc tiéu kép la én dinh kinh té vi mé va hé tro ting

Xem thong tin thém & trang cudi triromg hop ly.

» Chinh sach tai khéa dwoc néi 1ong kha manh tay véi cac
goi hé tro tai khéa truc tiép cho cac dbi twong gdp kho
khdn béi dich bénh Covid 19 va thic ddy manh dau tw
céng. Nho ty 1é No c6ng/GDP da gidm déng ké trong giai
doan 2018 - 2019 khi ky luat tai khéa dwoc nang cao,
Chinh pha Viét Nam cé du dw dja tai khéa dé hé tro cho
nén kinh té dat mdrc téng truéng hop ly trong ndm 2020 va
tao suc bat cho nam 2021.
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KINH TE Vi MO VIET NAM 2020 VA TRIEN VONG NAM 2021

Chi tiéu kinh t& vi mé 2020 Tong quan
va du phong ca nam
Tang trudng GDP Viét Nam nam 2020 sut giam manh so vé&i cing ky ndm 2019, chi dat murc
tang 2.91% so vdi cuing ky nam ngoai trong d6 Quy I tang 3,68%; quy II tang 0,39%; quy

Chi tiéu kinh té 2020 2021F IIItdng 2,69%; quy IV tang 4,48%. Day la mdc tang thap nhat trong hon 10 nam trg lai day
Ting trudng GDP 2,91% 6,5% SONd van Ié,mc}t thélnhvtL,ru (Eéng yghi nhaf)m tropg bGi canh toan cau chiu anh hudng clia mot
MU ting CPI (YTD) 323%  3,55% dgt suy thoai kinh t€ nang né do anh hudng cua dich Covid 19.

Ty gia h6i doai Riéng trong Quy 2, nén kinh t€ da chiu tac dong ndang né nhat cla dich Covid-19 khi Chinh
(VND/USD) 23,220 23,250 phu chi dao thuc hién manh mé cac giai phap gian cach xa hdéi trong 3 tuan dau thang 4
Thang du thuong khién tat ca cac khu vuc clia nén kinh té chiu anh hudng dac biét la khu vuc dich vu, khi cac
mai (ty USD) 19,2 15  hoat dong kinh doanh déu bi cdm trir cac dich vu thiét yéu dan dén khu vuc dich vu suy
Dy trir ngoai héi gidm 1,76%.Tuy nhién, trong Quy 3 va Quy 4 nén kinh t& d& c6 tin hiéu phuc hdi manh mé
(ty USD) 100 115  khi cac bién phap gidan cach xa hoi dugc ap dung theo chiéu hudng chon loc han nhg kha
Tang trudng nang kiém sodt dich bénh tuyét vdi clia Viét Nam va cac bién phap kich thich ting trudng
tin dung 11% 13%  kinh t& bao gom ca tai khoa va tién té.

Lai suat huy dong ky L o ~ . . ) o o X )
han 1 n3m 6.5% 7% Nén kinh t€ Viét Nam cling cho thay kha nang thich nghi va phuc hoi cao khi van dat muc
Vc.'in dau tu FDI giai tang trudng ducng trong nam 2020 trong bGi canh nhiéu nén kinh té trén thé gidi tdng
ngan (ty USD) 20 22 trudng am. Pac biét, chat lugng tang trudng kinh t€ cai thién rat kha quan, tao niém tin cho

cac nha dau tu thé hién qua cac can d6i vi mé nhu lam phét, ty gid hdi doai, can cin thanh
toan, ng xau trong hé thdng ngan hang, ng cong/GDP déu khong co bién dong I6n va cd ban
Nguon: NHNN va MBS du' phdng.  dugc gt trong mirc an toan trong b8i canh nén kinh t& gdp nhiéu hoan canh bét Igi.

Lam phét duy tri & mic &n dinh trong ndm 2020 méc du gia thuc phdm (cu thé 13 gia thit

Ign) tang rat manh bdi ngudn cung khan hiém do tac dong cla dich ta Ign Chau phi. CPI
Nhin chung, ching téi du’ phong méi thang 12/2020 ting 0,1% so vdi thang trudc va tng 0,19% so vdi thang 12/2019. CPI binh
truong kinh té'vi mé cua Viét Nam gap quan ndm 2020 téng 3,23% so vdi binh quan ndm 2019.
nhiéu thach thirc do dich bénh Covid
19 song sé phuc héi manh trong nam
2021 di cung voi da phuc héi cua kinh
té'thé gioi.

M3c du cd mdt s6 yéu tS gy sic ép 18n lam phét trong ndm 2021 nhu dién bién cua gid
thuc phdm va gid xang dau, da téng cla nhiéu hang hda co ban trén thé gisi hién nay va
méi trudng I3i suat thap song chling t6i van ky vong lam phéat ndm 2021 dudc gilt 6n dinh do
chinh sach tién té kha than trong ciia NHNN so véi cac qudc gia trong khu vuc va trén thé
gidi cdng thém sic cdu ndi dia kho c6 thé phuc hdi nhanh trong bdi canh hién tai khién yéu
t6 cau kéo khdng cao.

Lam phéat dugc ky vong duy tri 8n dinh trong khi ngudn cung USD kha dbi dao nh& Viét Nam
ti€p tuc duy tri théng du cén cén thanh toan khién &p luc ty gid gan s& nhu khdng dang ké
trong nam 2021. Ty gia VND/USD giao dong di ngang trong mot bién hep trong nam 2020
khi ap luc tir yéu t6 cung cau USD tudng doi thap trong khi cac nén kinh t€ I6n nhu My va
EU da ndi ldng tién té rat manh tay khién ap luc bén ngoai Ién VND khong I6n. Tham chi
ching t6i danh gia VND c¢d kha nang sé tang gid nhe so véi USD trong nifa dau nam 2020
trong bsi canh ddng USD van tiép tuc yéu.

Trudc ap luc suy thoai kinh té sau trén toan cau, cdc NHTU clia cac nén kinh té€ chd chot trén
toan cau sé tiép tuc dp dung quan diém diéu hanh ndi 16ng manh mé véi cac muc I5i suét
gan 0% hodc tham chi dudi mirc 0% (d6i véi NHTU Chau Au va NHTU Nhat Ban). Bong thai
nay da lam cac dong tién cla cac quéc gia trén suy yéu va da tao diéu ién cho NHNN trong
viéc diéu hanh ty gid 6n dinh trong ndm 2020 ma khéng phai s& dung dén ngudn du' trif
ngoai té hién cé. Xu hudng ndy sé& tiép tuc dién ra trong thdi gian téi tao mdi trudng thuan
Igi cho viéc diéu hanh ty gia trong ndm 2021.

USD index giao ddng di ngang quanh mirc 92 diém trong 2 thang cuSi ndm 2020 va nhiéu
kha néng sé duy tri 8 muc thdp trong ndm 2021 do ky vong kinh t€ My suy yéu, va cac bién
phap kich thich tién t&€ manh tay tir FED khién ap luc mat gid cta VND so vdi USD gan nhu
khéng dang ké.

Bén canh do, nguon cung USD trong nudc kha doi dao nhG vao dong von dau tu’ nudc ngoai
(méc du da suy giam) van tuong déi kha (FDI kha quan va FII rit rong nhe), xuét khiu van
duy tri tang trudng ducng.
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Von FDI giadi ngan udc tinh nam 2020 dat gan 20 ty USD, gidam 2% so vdi nam trudc, la con
sO rat kha quan trong tinh hinh dich bénh ctia nam 2020. Mdc d6 mua rong trai phi€u Chinh
pha cta NDTNN dat trén 4,000 ty VND;

Ty trong GDP nam 2020

9.80% 14.85%

Viét Nam ti€p tuc xudt siéu trong nam 2020 mac du sirc cau hang hda cla thi truGng thé gidi
gidam manh vi dich bénh Covid 19 cho thay stfc canh tranh clia nén kinh té€ dugc cai thién kha
quan. Tinh chung ca nam 2020, sudt siéu dat mirc 19,1 ty USD. Trong dé kim ngach xuat
kh&u hang héa udc tinh dat 281,5 ty USD, tdng 6,5% so v&i ndm 2019; kim ngach nhép
kh&u hang hda udc tinh dat 262,4 ty USD, tang 3,6% so v4i ndm 2019. Can can thanh toan
thang du va du trir ngoai hdi van dugc duy tri 8 murc cao 13 100 ty VND.

N

41.63%

Trién vong ndm 2021, kinh t& vi md cla Viét Nam nhiéu kha ndng s& tng trudng kha quan
do hau qua cla dich bénh Covid 19 tac dong manh dén kinh t€ toan cau sé suy yéu khién
linh vuc xudt khdu va dich vu khédi sdc. Tuy nhién, méc du Viét Nam kim ché dich bénh thanh
cdng, song do tinh hinh dich bénh van phiic tap trén toan cau nén cac linh vuc nhu hang

khong, du lich va dich vu vui chai giai tri sé phuc h6i mudn hon vao khoang nlra cudi cua
H Thué va san pham trir trg cap nim 2021.

= Nong nghiép
mCOng nghiép

Dich vu

Diém tich cuc 13 c6 mot s yéu t6 vi md sé& hd trg cho nén kinh t& phuc hdi bao gom: Mét
b&ng I3i suat tiép tuc dudc duy tri & mic thap, hd trg doanh nghiép va ngudi dan phuc hoi
hoat dong san xuét kinh doanh; cac bién phap hd trg tai khda ctia Chinh phli dugc ddy manh
bao gém hd trg truc ti€p cac di tugng kho khan va ddy manh dau tu cdng; Khu vuc FDI
van ky vong phuc hdi kha quan nhd ky vong vao cac hiép dinh thuong mai EVFTA va CTPPP.

Ngudn: Téng cuc théng ké

Ty trong khu vuc dich vu van & mirc
cao cho théy su chuyén dich co cédu
ctia nén kinh té.
Trong ndm 2021, chling t6i ky vong GDP s& téng trudng khodng 6.5%, lam phéat van duy tri
Ty trong vén dau tu toan xa hdi on dinh va & miic dudi 4% nhd xu hudng chinh sach tién t& than trong ctia NHNN va siic
cau ndi dia khé phuc hoi nhanh.
21.40

[v)
%—.

33.70 Thi trudng ngoai hdi s& tuong ddi n dinh khi cdc NHTU trén thé gidi duy tri chinh séach tién
% té ndi 16ng va ap luc lam phat tuong ddi thap. NHNN c6 du du dia d& can thiép, duy tri bién
dd giao dong cua ty gia VND/USD dudi 1% nhd lugng du trit ngoai héi doi dao. Tang trudng
tin dung du ki€n sé phuc hoi va xap xi mic 13% nhd moi truGng 1di suat thap va cac doanh
nghiép va ngugi dan gia tdng vay ng khi ca hdi kinh doanh phuc hoi.

Trong ndm 2020, Chinh sach tai khda da la diém nhan diéu hanh cta Chinh phu trong viéc
44.90 duy tri muic tang trudng hgp ly cho nén kinh té trong bdi canh sirc cau suy yéu tai khu vuc tu

% nhan do dich bénh Covid 19 gay ra. Trong ndm 2021, ching tdi danh gid mdc do hd trg tir
chinh sach tai khda cho nén kinh t€ sé giam dan vé cudi nam khi nén kinh t€ da c6 dau hiéu

mNhanwgc @ T nhan FDI phuc hoi va ap luc trad ng clia ngan sach tang Ién.

MUrc Igi suét trai phiéu chinh phu dang 8 mic rat thap dang tao diéu kién dé& Chinh Pha huy
dong thém ngudn luc cho cac bién phép kich thich kinh t&. Ty I& NG cdng/GDP van duy tri &
mufc an toan mdc du d3 téng 1&n dang k& trong ndm 2020 do thdm hut ngan sach téng lén
do hut thu du kién khoang 135,000 ty VND va muc tdng GDP thap. Nhu cau huy déng von
trai phi€u trong ndm 2021 du kién sé cao han muc 260,000 ty VND cia nam 2020 do nghia
vu trd ng dén han trong ndm 2021 kha cao tuy nhién s& khdng khi€n mat bang Igi suat trai
phi€u Chinh pht tang nhiéu nhd nhu cau ctia cac NDT nudc ngoai va cac NHTM con kha cao.

T6ng thu ngan sach Nha nudc tir ddu ndm dén thdi diém 15/12/2020 udc tinh dat 1.307,4
nghin ty d6ng, béng 86,5% du todn n&m. Téng chi ngan sach Nha nudc tir dau ndm dén thoi
diém 15/12/2020 udc tinh dat 1.432,5 nghin ty déng, bang 82% du todn n&m. Ngan sach
nha nudc udc tinh dén 15/12/2020 da tham hut la 125,1 nghin ty VND (khéng tinh chi tra
ng gdc). Ap luc 1én ngadn sach sé ti€p tuc cao trong ndm 2021 khi ngan sach hut thu trong
khi ap luc tra 13i vay va tra ng goc dang gia tang. Theo cdo cdo cta Chinh phu, 9,3% danh
muc ng trong nudc cta Chinh phd dén han nam 2019; 32,7% s€ dén han trong giai doan
2019-2021. Udc tinh, nhu cu vay dé tra ng dén han ctia Chinh phu ndm 2019 1a 193.000 ty
ddng, nam 2020 la 242.000 ty dong, nam 2021 la 274.000 ty dong.

Ngudn: Téng cuc théng ké

Dau tu tir khu vuc tu' nhan dang dan
chiém ty trong cao hon cho thiy su’
chuyén dich co cdu cia nén kinh té
theo hudng hiéu qua hon.

NHNN d& nhiéu dong thai diéu hanh theo hudéng ndi 16ng trong ndm 2020 dé hd trg nén kinh
t€ bao gobm: ha cac mét bang l3i sudt diéu hanh tir 1,5%; ban hanh Thong tu 01/2020/TT-
NHNN, tao diéu kién cho khach hang vay v6n dugc cd cu lai thdi han tra ng k& ca gbc va lai
doi véi khoan vay dén han trd ng trong thgi gian Chinh phu céng bé dich cho dén sau 3
thang ké tlir ngay tuyén bd hét dich; yéu cdu cdc NHTM xem xét ha I3i sut cho vay tir 1-2%
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doi véi cac doanh nghiép gap khé khan do dich Covid 19. Chung t6i danh gia dong Iuc ndi
Tang truéng GDP du kién Viét Nam véi Idng thém nira chinh sach tién té trong nam 2021 da khong con nhiéu khi nén kinh té€ da
cac qudc gia khac phuc hoi, tin dung da phuc hoi trong khi ap luc lam phat cé kha nang gia téng cung véi da

phuc h6i ctia nén kinh t€.

Trong nam 2020, dong vOn dau tu toan xa hoi cd xu hudng cham lai khi chi dat 2.164,5
nghin ty dong, tang 5,7% so véi ndm trudc va bang 34,4% GDP.

Cao cBu vBn dau tu toan xa hdi cling cé su dich chuyén nhe khi v8n tir khu vuc nha nudc ting
cao nhat, von tir khu vuc tu nhan tang yéu va von tir khu vuc dau tu nudc ngoai suy giam.
Trong d6 vén khu vuc Nha nudc dat 729 nghin ty déng, chiém 33,7% tdng v8n va ting
14,5% so véi nam trudc; khu vuc ngoai Nha nudc dat 972,2 nghin ty déng, bang 44,9% va
tang 3,1%; khu vuc cd vén dau tu truc ti€p nudc ngoai dat 463,3 nghin ty dong, bang
21,4% va giam 1,3%. Ching t6i danh gia, xu hudng trén sé giam bdt trong nam 2021 khi
khu vuc tu nhan va khu vuc ngoai nha nudc s6m phuc hoi trg lai. Mac du gap nhiéu kho
kh&n, ching t6i van cho rdng xu hudng chuyén dich cd cdu dau tu toan x3 hoi 18y khu vuc
=2020 ®2021 kinh t& tu nhan 1a cha dao van sé tiép dién trong cac ndm tdi tai Viét Nam.

Viét Nam da c6 nhiéu nd luc dang ghi nhan trong cdng tac kim ché dich bénh va &n dinh kinh
Nguon: IMF t& vi md. Nhé ludng trudc hau qua cua dich bénh va phong nglra tuong d6i s6m nén Viét
, ! Nam d& co ban khdng ché dugc dich bénh chi véi thdi gian gidn cach xa hdi t6i thiéu Ia 3
viét Nam la ‘ﬁé’" sang kinh té f'rong tuan dau thang 4. Nhg thai gian gidn cach xa hdi kha ngan, nén kinh t€ cta Viét Nam d3 cg
ndm 2020 néu so vdi cdc quéc gia phan trd lai van hanh binh thuding (trir mdt s6 linh vuc cu thé van chiu anh hudng cla tinh
trong khu vuc khi di som kim ché’ pinh thg gigi nhu hang khdng, du lich va xudt khau).
duoc dich bénh va dua nén kinh té vé o . o .
trang thai binh thudng. Do do, Viét Nam la mot trong s6 it cac qudc gia van duy tri mdc tang trudng GDP ducong
trong nam nay. VGi GDP 2020 tang trudng 2,91% va GDP 2021 h(a hen tang trudng 6.5%
Viét Nam 1& diém sang trong cac quéc gia trong khu vuc v8i GDP suy gidam manh bao gém
Thai Lan (-7%), Malayxia (-2%), Singapore (-3,5%), Indonexia (1%), Philipin (0.5%).

Tang truéng GDP cua Viét Nam qua cac nam
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Ngudn: MBS tdng hgp

Chidng téi luu y cac nha dau tu réng, tang trudng GDP ndm 2020 giam dbt ngbt dén tir cl
sOc cung va cl soc cau do dich bénh Covid 19 gay ra. Cac yéu t6 cd ban ctia nén kinh té Viét
Nam van co ban dugc gilf vitng. Sang ndm 2021 khi dich bénh dugdc kim ché trén toan cau
hodc cac giadi phap diéu tri hitu hiéu va vacxin dugc tim ra, nén kinh t€ Viét Nam dugc du
bao sé phuc héi manh & muc trén 6.5%.

Méc du, béi canh vi mé toan ciu khéng thuén Ioi do dich Covid van dién bién phic
tap khién mét s6 nganh trong nén kinh té chiu anh hudng ning né. Tuy nhién, vdi
viéc nén kinh té da cai thién vé hiéu qua théng qua cac cai cach co cdu cua Chinh
phu trong cac nam trudc, chiing téi ky vong chu ky suy giam tang trudng nay sé
qua nhanh hon cdc chu ky trong qua khia. Chiing téi du doan nam 2021 sé la mot
nam phuc héi manh mé cua kinh té Viét Nam.
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Phan tich cac chi tiéu kinh té

Tang truéng GDP

Tang trudng GDP ndm 2020 chi dat 2,91% th&p hon dang k& so véi t6c dd tdng binh quan
giai doan tir 2011 dén 2019 va khéng dat muc tiéu theo Nghi quyét cia Quéc hdi (6,6-
6,8%). Méc du gdp nhiéu khd khan, Chinh phtd Viét Nam van trinh Qudc h6i mirc tang trudng
muc tiéu trén 6.5% n&m 2021 thé hién quyét tdm cao trong viéc thic ddy nén kinh t& phuc
hoi sau dich bénh.

Mirc d6 tang trudng kha yéu trong Quy 1 (3,8%) va sut giam manh trong Quy 2 (0,35%),
phuc hoi vao Quy 3 (2,69%) va Quy 4 (4,48%) khién GDP nam 2020 chi tédng 2,91% so vdi
cung ky. day la mc tdng thap nhat trong hon 10 ndm trd lai day do Covid-19 da anh hudng
tiéu cuc tdi moi linh vuc kinh t& - x& hoi khi Chinh pht chdp nhan hy sinh Igi ich kinh t& d&
bao dam tinh mang va sutc khde cta nguGi dan. Ching t6i ky vong tang trudng GDP sé phuc
hoi manh trong 2021 khi cac bién phap dan cach xa hoi da dugc g& bo hoan toan & Viét Nam
va trén thé gidi véi su trién khai vacxin dong loat tai nhigu qudc gia.

Trong do, khu vuc néng, 1am nghiép va thdy san tang 2,68%, dong gép 13,5%); khu vuc
céng nghiép va xay dung tang 3,98%, déng gép 53%; khu vuc dich vu tang 2,34%, dong
gop 33,5%.

V& cd cau nén kinh té€ ndm 2020, déng gop cla khu vuc cong nghiép va xay dung tang manh
trong 2020 do khu vuc dich vu suy gidm do Covid 19 cdng thém cac géi thic ddy dau tu
cong thong qua dau tu cg sd ha tang cua Chinh Phi (Cd cdu tugng (fng cla cung ky nam
2019 la: 13,54%; 34,20%; 42,03%; 10,23%). Chung t6i danh gia, cd cau cac linh vuc sé trg
vé mUc binh thudng trong ndm 2021. M3c du cd sy chiing lai, xu huéng chuyén dich cd cu
nén kinh t& tir ndng nghiép sang cdng nghiép va dich vu van tiép tuc dién ra. Ty trong khu
vuc cong nghiép, dich vu tang va ty trong khu vuc néng nghiép co hep la xu hudng tat yéu
trong thdi gian téi va phan anh yéu td chuyén dich ca cu kinh té tich cuc.

Linh vuc ndng, 1am nghiép va thuiy san tang trudng 6 mirc do kha quan so vdi cac ndm gan
day médc du chiu anh hudng cla khi hau khong thuan Igi, dich Covid-19 va dich ta Ign chau
Phi. Nganh nong nghiép tang 0,83%, trong 6 thang dau ndm 2020; Nganh Iam nghiép tidng
2,15%; nganh thuay san tang 2,37%. Trong do6, nganh néng nghiép tang 2,55%; nganh lam
nghiép tang 2,82%; nganh thuy san tdng 3,08%. Chung tdi danh gid, véi viéc dich ta Ign
Ch&u phi va Covid 19 dan dudc kim ché, linh vuc néng, 1am va thly san cd thé tiép tuc duy
tri kha quan trong nam 2021.

Linh vuc c6ng nghiép va xdy dung la diém sang cla kinh t& Viét Nam khi it chiu anh hudng
cla Covid 19 véi murc tang 3,36% so vdi nam trudc. Trong do, cdng nghiép ché bién, ché tao
déng vai trd chu chdt dan dét téng trudng c Ga nén kinh t& v&i mic ting 5,82%; san xudt va
phan phéi dién tang 3,92%, cung cap nudc, hoat dong quan ly va x{ ly rac thai, nudc
thai tdng 5,51%, déng gop 0,04 diém phan trdm; khai khodng gidm 5,62% (do san lugng
khai thac dau thé giam 12,6% va khi dot tu nhién giam 11,5%), Nganh xdy dung tdng
6,76%, kha kha quan nhg dau tu cong tang manh trén 34%.

Trong nhitng thang dau nam 2020, khu vuc dich vu dat mirc tang thap nhat so vdi cung ky
10 n&m trd lai day véi mic téng chi dat 2.34%. N&m 2020, tbng mdic ban 1é hang hda va
doanh thu dich vu tiéu dung d at 5.059,8 nghin ty déng, tang 2,6% so véi nam trudc, néu
loai trir yéu to gia giam 1,2% (ndm 2019 tang 9,5%). Van tai hanh khach quy IV nam nay
udc tinh dat 913,3 triéu lugt khach van chuyén, giam 31,2% so vdi cing ky ndm trudc.

Chung t6i danh gia, khu vuc dich vu s€ phuc héi mét phan vao 2021 song murc tang trudng
van s& khiém ton do mang Iuu tr( va &n udng khong thé phuc hdi hoan toan khi khach du
lich nudc ngoadi van chua trd lai Viét Nam. Tinh chung ndm 2020, khach qudc t& dén nudc
ta udc tinh dat 3.837,3 nghin lugt ngudi, giam 78,7% so vdi nam trudc.
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Mac du mic tdng GDP sut giam trong nam 2020 song chiing t6i nhan dinh chat lugng tang
trudng cta nén kinh t& Viét Nam d& c6 nhiéu su cai thién dang k&. B8i canh kinh t& thé gidi
dién bién hét siic bat Igi song cac can ddi vi md van dudc gilr 6n dinh cho thdy murc ting
trudng cao trong cac nam trudc la lanh manh nhG vao su cai thién vé nang suat va nang luc
canh tranh cla nén kinh t€. Chat lugng tang trudng clia nén kinh té cai thién trong thai gian
qua d3 gilp Viét Nam giai quy&t mot cach cin ban tinh trang bat 6n clia nén kinh t& véi lam
phat cao, bién dong ty gia I6n va bong bong tai san.

Trong ndm 2020, dong von dau tu toan xa héi cd xu hudng cham lai khi chi dat 2.164,5
nghin ty déng, tdng 5,7% so véi ndm trudc va bang 34,4% GDP. Trong dé vén khu vuc Nha
nudc dat 729 nghin ty dong, tdng 14,5% so vGi nam trudc; khu vuc ngoai Nha nudc dat
972,2 nghin ty dong, tdng 3,1%; khu vuc cd von dau tu truc ti€p nudc ngoai dat 463,3 nghin
ty dong, giam 1,3%.

Nhin chung do anh hudng cta dich bénh, cd cdu tdng ngudn v8n dau tu toan x& hdi da cd su
dich chuyén nhe ting ty trong ctia khu vuc von nha nudc. Va méc du khu vuc nha nudc van
chiém mdt ty trong dang k& trong t6ng ngudn v8n dau tu toan x& hdi song xu hudng co hep
ctia khu vuc nay la rd rang. V6i viéc ddy manh qua trinh tai co cdu doanh nghiép nha nudc,
khu vuc nay s€ ti€p tuc giam ty trong va tao diéu kién cho khu vuc tu nhan (hiéu qua han)
tang trudng, dong vai tro la dong luc chinh cla nén kinh t€. Ching t6i danh gia cao xu
hudng chuyén bién nay. Ngudn v6n dau tu’ toan xa hoi méc du ting trudng yéu song van dat
mUrc cao so véi GDP cho thdy cac doanh nghiép van lac quan vao trién vong phuc hdi cua
nén kinh té.

Lam phat

CPI thang 12 2020 CPI binh quan nam 2020 tang 3,23% so vdi binh quan ndm 2019, dat
muc tiéu Qudc hdi dé ra la dudi 4%; CPI thang 12/2020 tang 0,19% so vdi thang 12/2019, la
mUrc thap nhat trong giai doan 2016-2020.

CPI binh quan nam 2020 tang do gid cac mat hang luong thuc tang 4,51%; gia cac mat hang
thuc phdm téng 12,28% so véi ndm trudc, trong dé riéng gid thit Ign tdng 57,23%; gia thubc
va thiét bi y t& tdng 1,35% do dich Covid-19 trén thé& gidi van dién bién phiic tap nén nhu
cau vé mat hang nay & muic cao; (iv) Tiép tuc thuc hién 10 trinh tang hoc phi theo Nghi dinh
s6 86/2015/ND-CP lam chi s6 gia nhdm dich vu gido duc nam 2020 tang 4,32% so vGi ndm
2019.

Ching t6i danh gia trong ndm 2021 s& khéng ¢ nhidu yéu t8 tac ddng khién CPI ¢ thé gia
ting vuot khoi tam kiém soat. Gia dién nhidu khad néng s& dudc gitr nguyén dé hd trg nén
kinh t&, gid x&ng dau cfing cd kha ndng 6n dinh do nhu ciu yéu trén toan ciu, gid cac mat
hang dich vu cong nhu gido duc va y té€ da dugc diéu chinh theo 1 trinh trong vai ndm gan
day nén khong thé co yéu t6 dét bién, gia thit Ign nhiéu kha néng s& giam khi dich bénh di
qua va cac hd chan nudi tang cudng tai dan khi cé Igi nhuan cao.

V& nguyén nhan tién t€, Chinh sach cia NHNN ciling khong gay ap luc I1én CPI trong ndm
2021 khi tir ndm 2018 NHNN da kién dinh diéu hanh than trong va kiém soat muc ting
trudng tin dung dudi 14% (thdm chi tin dung ndm 2020 cé thé chi téng dudi 11% do nhu
cau vbn kinh doanh giam). Ching tbi cho rdng nguyén nhan chinh tao ra lam phat tai Viét
Nam van xudt phat chl yéu tr nguyén nhan tién t&. Trong cic ndm lam phat mat kiém soat
trong qua kh(r nhu ndm 2008, 2010 va 2011, ty Ié tang cung tién va tin dung cla cac nam
lién truGc déu rat cao.

Hién nay, dd chénh léch giifa tang trudng GDP danh nghia va tang trudng cung tién khong
con 18n nhu' cac ndm trudc ddy do dd rui ro lam phat cao gan nhu khdéng dang ké. Cac yéu
t8 bén ngoai nhu gid hang hda ca ban trén thé gidi, gia dich vu cdng cd thé gay ap luc lam
phat trong ngdn han song khéng dang quan ngai. V& cd ban lam phat tai Viét Nam da dugc
ki€ém sodt chat ch&. Chuang t6i ky vong NHNN s& tiép tuc duy tri quan diém diéu hanh nhu
hién nay trong tuang lai.
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L3i suat cho vay binh quan Lam phat cua Viét Nam qua cac nam
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Ngudn: Téng cuc théng ké Ngubdn: Téng cuc théng ké & MBS du’ phdng

Sau khi cham day vao nam 2015, lam phat tang lén trong cac nam 2016, 2017,
2018 va 2019 song déu trong tim kiém sodt cuia NHNN. Muc tiéu cua NHNN [
kiém sodt lam phat dudi 4% trong cdc ndm tdi va vdi céc déng thai diéu hanh cia
NHNN thdi gian gén ddy ching téi danh gia diéu nay hoan toan co thé dat duoc.
Viéc chdm dirt thoi ky lam phét cao tuo’ 2009 — 2013 budc vao thoi ky lam phét én
dinh I3 mét thanh tich ding ghi nhin cua Viét Nam. Lam phat én dinh sé khéng
géy sic ép Ién mat bang 13i suat, ty gid qua doé dam béo mét méi truong vi mé én
dinh, khuyén khich tiét kiém va diu tu, tao ra tang trudng bén virng trong cac
nam toi.,

Ty gia hoi doai va can can thanh toan

Ty gid VND/USD dién bién &n dinh giao dong quanh médt bién hep trong sudt ndm 2020.

Dién bién ty gid VND/USD tir dau ndm 2020 cho dén giita thang 3 kha 6n dinh véi mitc dao
dong ty gia VND/USD chi ¢ murc 0,2 — 0,3%. Dén giai doan tu gilta thang 3 dén dau thang
4/2020, ty gia VND/USD tang kha manh khoang 1,86% do nhu cau USD tang manh trudc
bién ddng clia thi trudng tai chinh toan ciu. Sau do, ty gid VND/USD da 6n dinh trd lai va
giam dan trudc khi tdng nhe trd lai vao thang 12 nam 2020 va trG vé gan mic dau nam.

Trong 6 thang dau ndm 2020, NHNN ap dung chinh sach diéu hanh linh hoat thong qua ty
gia trung tdm, tuy nhién cha yéu dé thi trudng tu diéu tiét va chua cé ddng thai ban ra lugng
I6n

USD d& can thiép vao thi trudng. Tan dung diéu kién thi trudng thuén Igi va ngudn cung USD
ddi dao, NHNN tiép tuc mua vao USD dé lam day thém du trif ngoai hdi qua dé lam tdng duv
dia diéu hanh ty gid VND/USD céc ndm sau.

Ap luc 1én ty gid VND/USD trong thang 4 2019 c6 téng 1&n khi nén kinh t& thé gidi suy thodi
manh khién nhiéu nha dau tu cd xu hudng tich trlr USD lam ngudn cau khan hiém, song vdi
céc bién phap can thiép ctia FED, thj trudng da sdm binh 6n trd lai. FED d3 ha I5i suét vé
mic 0%, dong thdi bom mdt lugng tién khéng 16 vao thi trudng tai chinh thdng qua dong
thai mua trdi phi€u. Chinh cac déng thai bom tién manh mé cta FED da giam ap Iuc Ién VND
cling nhu cac dong tién khac cta cac qudc gia méi ndi.

Du trir ngoai héi dugc ciing cd va duy tri da gia tang trong ndm 2020 khi cén can thanh toan
thang du. Udc tinh du trit ngoai héi thdi diém hién tai dat khoang 100 ty USD khi NHNN d3
ti€p tuc mua vao USD tai nhitng thdi di€ém thuén Igi tao diéu kién gilt &n dinh ty gia. Trong
nam 2021, NHNN sé chu dong diéu hanh ngay tir ddu ndm do dd hoan toan chd déng trong
viéc diéu hanh ty gia linh hoat trong bién d6 an toan.

Véi xu hudng dao dong di xudng clia USD trén thi trudng tai chinh thé gidi cong thém ap Iuc
lam phat cla Viét Nam sé khong tang manh trong 2020, sirc ép giam gid VND so véi USD
gan nhu khdng dang k&. Do dd, chiing tbi danh gid NHNN s& dé VND ting, giam gia nhe so
vdi USD trong n&m 2021 tly thudc vao diéu kién thj trudng. Nhin chung, NHNN van phai can
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d6i hai muc tiéu 13 6n dinh vi md va hd trg xuét khau do dé khdng cé ddng luc ha gia hay
tang gia VND qua manh néu khong chiu stic ép tir lam phat hoac tir méi truGng kinh té€ thé
gidi.

Can can thudng mai cta Viét Nam thang du khoang hon 19.1 ty USD trong nam 2020 nén
d3 tao ra su' hd trg vitng chic cho cong tac on dinh ty gia tai Viét Nam cia NHNN.

Du trir ngoai hoi cua Viét Nam qua cac nam
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Cac mrc lai suat diéu hanh Ngudn: MBS tdng hap
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5 00/° Du trit ngoai hdi cua Viét Nam trong nam 2021 sé khéng tang manh nhu nam 2020 song van
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5 0% | s& gia tdng nhd dugc hd trg bai thdng du’ can can vang lai, dong v6n dau tu nudc ngoai (ca

4.0% | truc ti€p va gian ti€p) va kiéu hoi. Hién tai, du trir ngoai hdi udc dat 100 ty USD da dat trén
\ 3.5 thang nhép kh&u va cao hon déng k& so vdi mdrc ng ngoai t& ngan han ctia nén kinh t& la

3.0% -
2.0% - 21.9 ty USD do d6 ching t6i danh gid rdi ro ty gia tdng cao trong 2021 I3 kha thap.

1.0% Chinh sach tién té
0.0%

Trong ndm 2020, NHNN van giit dinh hudng diéu hanh chinh sach tién té cha dong, linh
hoat, than trong song da thién vé hudng ndi ldng vdi ba [an ha cac mirc lai suat diéu hanh.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

L&i suét tai chiét khau Trudc anh hudng cla dich bénh Covid 19 trong tac dong ti€éu cuc dén nén kinh té trong khi
L5 sust ti céip von ap luc lam phdt va ty gid khdng cao, NHNN da ndi Idng chinh sach tién té ¢ mic d6 nhat

dinh dé ho trg thanh khoan cho hé thdng NHTM, ha mét bang i sudt qua dé hd trg qué

. trinh phuc hoi kinh té€ sau dai dich.
Nguon: NHNN

Trong ndm 2020, NHNN da diéu chinh giam déng bo cac murc 1ai suat diéu hanh véi quy mo
Tang trudng tin dung qua cac nam cat giam tuong ddi manh trong nhiéu ndm qua (tir 1-1,5%). Bén canh d6, NHNN ciing giam

tran I3i sudt huy déng ngdn han (ky han dudi 6 thang ) xuéng mdc 4,25% tur mic 5%. Cac
20% - ddng thai cia NHNN ciing d3 lam giam mat bang I3i suit cho vay tai NHTM d& hd trg nén
18% - kinh t&. Hién mat bang I8 sudt cho vay VND ph& bién & miic 6,0-9,0%/ndm d6i vSi ngan
1222 han; 9,0-11%/ndm d&i véi trung va dai han. L3i sudt cho vay ngan han t6i da bang dong
12% - 10% VYND ddi v6i mét s6 nganh linh vuc § mdc 4,5%/ndm.
10% - ’
8% 1 4 8%

12.51%

M3t bang 3i suét tién gui bang VND ctia TCTD ¢ xu hudng giam so véi cudi ndm 2019. Hién

6% - |&i sudt tién guri bang VND phé bién & mirc 0,1-0,2%/n8m déi vdi tién guri khdng ky han va cd
4% - ky han dudi 1 thang; 3,2-3,9%/nam dGi véi tién gui co ky han tir 1 thang dén dudi 6 thang;
2% 4,0-6,0%/ndm ddi vai tien glri c6 ky han tir 6 thang dén dudi 12 thang; ky han tir 12 thang

0%

trd 1én & muc 5,6-6,8%/ndm.

M3c du cd mdt s6 dong thai ndi long chinh sach, NHNN van kién dinh nhiém vu chinh yéu
clia nganh 1a 6n dinh kinh t& vi m, kiém soét lam phat  muc 1 con s (lam phét binh quéan
khong vugt qua 4%/nam), nang cao gia tri dong ban té, dam bao thanh khoan hé thong.

Nguon: MBS tong hop Trén thuc t€, NHNN cling khong khuyén khich cac NHTM tang trudng tin dung thi€u an toan
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va van duy tri méc cung tién phu hgp. Tinh dén ngay 15-9-2020, t6ng phudng tién thanh
toan (M2) tang 7,58% so véi cudi nam 2019.

Chinh sach ty gid d3 dugc NHNN diéu hanh theo hudng duy tri bién giao dong 6n dinh, phu
hgp vGi can dbi vi mé va cung cau thi trudng. NHNN thuc hién cong bo ty gia trung tam hang
ngay trén cd sd tham chiéu dién bién thi trudng trong va ngodi nudc, cac can ddi kinh t& vi
mo, tién t& va muc tiéu CSTT gép phan 6n dinh ty gid va thi trudng ngoai té& trong nudc.
Nhin chung nh& bdi canh vi md van vitng chic cdng thém ngudn cung USD kha 6n dinh
NHNN chu yéu dé thi trudng tu diéu tiét bién ddng ty gid VND/USD theo dinh huéng chung
ma khong phai can thiép qua nhiéu vao thi trugng.

Chinh sach tai khoa

Can da6i tai khda cla Viét Nam trong nam 2020 sé eo hep han so véi nam 2019 do ngén sach
s& hut thu dang k€ do dich bénh Covid19 (udc tinh 135,000 ty VND), trong khi mUrc chi ngan
sach sé gia tdng dang ké khi Chinh phl dua ra cac gdi hd trg cac ddi tugng gép khé khén do
dich bénh Covid 19.

T6ng thu ngén sach Nha nudc tir ddu ndm dén thdi diém 15/12/2020 udc tinh dat 1.307,4
nghin ty déng, bdng 86,5% du toan ndm, trong doé thu ndi dia dat 1.101,6 nghin ty dong,
bang 87,1%; thu t&r dau thd 32,7 nghin ty ddng, bang 92,9%; thu cdn d6i ngan sach tir hoat
ddng xuét, nhdp khau 172,3 nghin ty dong, bang 82,8%. Téng chi ngan sach Nha nudc tir
dau ndm dén thoi diém 15/12/2020 udc tinh dat 1.432,5 nghin ty dong, bang 82% du’ toan
ndm, trong dé chi thudng xuyén dat 966,7 nghin ty dong, bang 91,5%; chi dau tu phat
trién 356 nghin ty ddng, bang 75,7%; chi tra nd 13 98,8 nghin ty déng, bang 83,6%.

Trong nam 2021, cac ngudn thu nhiéu kha nang sé tang khi thu ndi dia phuc hoi do thu nhap
cla khu vuc doanh nghiép va ngudi tang Ién; thu tir dau tho cé kha ndng tang khi gia dau cé
xu huéng tang 1&n; trong khi thu tir xudt nhdp khiu cla sé 6n dinh nhd kim ngach kha quan.

Trong ndm 2021, &p luc chi ngan sach van s& gia ting d3c biét I3 chi thudng xuyén do cac
g6i ho trg ctia Chinh pht cho ngudi dan va doanh nghiép bi anh hudng béi dich Covid 19 con
tiép tuc. Chi dau tu ciling s& gia téng do chudng trinh dd8y manh dau tu’ cdng cta Chinh Phu.

Cac chudng trinh hd trg cia Chinh Phi ndm 2020

Trg cdp bang tién mat 62
ca
nhan/HS  Giam tién dién, cudc vién thdng 26
gia dinh
Giam 50% |é phi trudc ba 6 t6 13p rap trong nudc 6
NHTM hd trg 13i vay 280
e Gia han thdi gian nop thug, thué dat 180
nghiép — — A
Giam 30% thué& TNDN cho doanh nghiép vua va nho 23
Cho vay l3i sudt 0% dé tra luong 16
Giai ngan dau tu cong theo ké hoach 550

bau tu Chuyén déi 3 du &n cao t8c Bac — Nam tUr hinh thiic PPP

céng sang du tu cong 100

Tich cuc thdo g& vudng méc phap ly b&t dong san

Ngudn: MBS téng hop
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Tham hut ngan sach ndm 2021 cd kha ndng sé& gidm vao n&m sau song van sé & muic cao do
cac ngudn thu chua thé phuc hdi hoan toan va cac géi hd trg tai khda cé kha ndng dudgc gia
han trong cac thang dau nam 2021. Chung t6i danh gia mic tham hut ngan sach sau quyét
toan cta nam 2021 sé & muc cao nhung thap han mic 4.99% GDP ctia nam 2020.

Ching t6i luu y cac nha dau tu rang, thdm hut ngén séch tinh theo phuong phap mdi (khdng
tinh chi trd ng gdc) sé khd phan anh dugc thuc trang cang thing ngén sach. Theo bdo céo
cla Chinh phu, nghia vu trd ng gdoc trong nudc cta Chinh pht nam 2019 la 152.000 ty dong,
nam 2020 la 158.000 ty dong va nam 2021 la 211.000 ty dong. Néu tinh ca ng nudc ngoai,
nhu ciu vay d€ trd ng dén han cla Chinh pht ndm 2019 13 193.000 ty ddng, ndm 2020 |a
242.000 ty dong, nam 2021 la 274.000 ty dong.

N&m 2020, thanh khoadn hé thdng NHTM van khd thuan Igi va nhu cau téng trudng tin dung
khong cao cong thém cac NPT nudc ngoai cling quan tam dén TPCP cua Viét Nam do Igi
suét cao hon nhiéu nudc trong khu vuc va 6n dinh vi md t6t. Do dé, stiic cu TPCP van kha
doi dao.Trong ndm 2020, Kho bac Nha nudc mdi huy dong dugc gan 300 nghin ty dong
thong qua dau thau tai HNX, vugt ké hoach (k€ hoach dé ra la 260 nghin ty).

Tham hut ngan sach/GDP qua cac nam NG cong cua Viét Nam/GDP qua cac nam
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GD TT Nghién ciru Phong NC Khach hang t6 chirc GD Khoi CLTT

Email: Email: Email:
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doéi (MB), Cong ty CP Ching khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chitng khoadn d3u tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngirng phat trién, MBS d3 tré thanh mét trong nhitng céng ty chirng khoan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gom: moi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi trudng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc ma rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
NGi, TP. HCM, Hai Phong va cac ving chién luge khac. Khdch hang clia MBS bao gdm céac nha dau tu’ ca nhan va t8 chiic, céc t8 chic tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB
Capital), Cong ty CP bia 6c MB (MB Land) va Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC), MBS cd nguon luc Ién vé con ngudi, tai
chinh va cdng nghé dé cd thé cung cap cho Khach hang céc san phdm va dich vu phi hdp ma rét it cac cdng ty chitng khodan khac cé thé
cung cap.

MBS tu hao dudgc nhin nhan la:

= COng ty moi giGi hang dau, dirng dau thi phan maoi gidi t nédm 2009.

= C6ng ty nghién cliu cé tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cd kinh nghiém, cung cap cac san phdm nghién clu
veé kinh t€ va thi trudng ching khoan; va

= Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén thudc vé Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS). Nhiing théng tin st dung trong bao cdo dudc
thu thap tUr nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém v& tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong bdo céo
ndy la cla (céc) tac gia va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thic cla MBS. Khéng mdt thdng tin cling nhu' y kién nao dugc
viét ra nhdm muc dich quang cdo hay khuyén nghi mua/ban bat ky ching khoan nao. Bao cdo nay khéng dugc phép sao chép, tai ban bdi
bét ky c& nhan hodc t8 chiic nao khi chua dugc phép ctia MBS.
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