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CONG TY CO PHAN CAO SU PHU'O'C HOA

San: HSX/Vietnam Nganh: Khu cdng nghiép

Quy dat rong, cb tirc cao

So lwgc cong ty. CTCP cao su Phuéc Hoa (PHR) la mét trong nhirng cong ty
san xuét cao su tw nhién I&n nhat tai san HOSE, Viét Nam véi hon 15,900 ha
quy dét tai tinh Binh Dwong va 7,664 ha trdng cao su tai Campuchia. Khi hoat
dong kinh doanh chinh (cao su) gap khé khan do gia cao su tw nhién trén thé
gIO’I gidm, PHR da chuyén huwéng chién lwoc sang phat trién khu céng nghlep
gilp cdng ty tao ra Igi nhuédn manh trong trung va dai han. PHR hién dang s&
hiru 80% c6 phan trong KCN Tan Binh da dwoc 14p day véi tong dién tich 352.5
ha & phia B&c tinh Binh Duong.

Két qua kinh doanh 1H2020. Doanh thu va lgi nhuan sau thué da cong bb két
qua quy 2/2020 Ian lwot 1a 275 ty ddng (+ 24.3% YoY) va 344 ty ddng (+ 429%
YoY). Liy ké 6T2020, PHR bao cdo doanh thu dat 495.5 ty déng (-13.1% YoY),
bién loi nhuan godp cai thién 1én 29% va loi nhuan sau thué ghi nhan 556 ty déng
(+ 213.7% YoY), bién LNST dat 112% nhd tién dén bu dat va thanh ly cay cao
su gia dat 483.9 ty ddng tir thu nhap khac trong 6 thang dau nam 2020.

Diém nhéan dau tw. Chang t6i dwa ra dw phéng loi nhuan sau thué cho ndm
2020 — 2021 lan lwot tdng trwdng dat 1,180 ty véi cac ly do (1) PHR da lén ké
hoach tai co cAu tilr cao su thién nhién sang cho thué bat déng san céng nghiép
cling nhw bat déng san dan dung. Qua dé, s tang trwdng manh mé sé tir bét
doéng san cong nghiép ciing nhw loi thé quy dat sach véi chi phi thap cé thé nhan
dwoc twr tap doan me (HSX: GVR). (2) Trong th&i gian t&i, loi nhuan PHR van
sé& chl yéu dén tir viéc thoai vén tai NTC va chuyén nhwong dat cho NTC (NTU
3 - 346ha) va VSIP Ill (691 ha). (3) Mirc ty suat cb tirc kha hap dan luén duy tri
& murc 7%.

Dinh gia & khuyén nghi. Theo phuong phap dinh gia tirng phan (SOTP), ching
téi uo’c tinh gia hop ly cta cb phiéu PHR la 57,726 ddng/cd ph|eu +2% so VOi
gia cbd phleu hlen tai vao ngay 21/08/2020. Do d8, ching tdi khuyén nghi NAM
GIU ddi v&i cb phiéu nay.

Rui ro dau tw

(1) Rai ro phap ly: Sw cham tré trong viéc phé duyét cac KCN trong twong lai
nhw VSIP 3, Tan Lap 1 m& rong do Tha twdng Chinh pha quyét dinh sé lam anh
hwéng dén hoat dong va dong tién cla cla PHR trong twong lai.

(2) Rui ro thj trwéng: xu hwong gidm cla gia cao su c6 thé anh huéng dén
hoat gcf)ng ,kinh doanh chinh cta doqnh nghiép. Ngoai ra, néu dich bénh Covid-
19 dién bién phtrc tap, viéc xCr ly trong va khai thac cao su sé gap thach thic
doi véi PHR.

(3) Rui ro tai chinh: rdi ro trong viéc cham tré chuyén tién tir Nam Tan Uyén va
VSIP 3.

Doanh thu thuan (ty VND)
Loi nhuan sau thué (ty VND)
EPS (VND)

Tang trwdng EPS (%)

Gia tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

C6 tirc tién mat (VND)

1,654 1,561 1,639 1,676 1,621
331 644 488 1,180 1,105
4,004 4,637 2,863 8,709 8,158
17.0% 137.4% -38.7% 168.4% -6%
28,887 19,302 18,196 22,532 20,173
10.1 5.7 11.51 6.2 6.6
141 1.69 1.99 2.3 2.1
1,800 3,800 3,000 3,000 3,000
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Téng quan nganh

1. Nam khé khan cho nghanh cao su
Hoat dong kinh doanh cao su thién nhién cé thé sé di ngang trong giai doan 2020 — 2021. Gi4 cao su thé gi¢i khong
cai thién nhiéu do tac dong ctia Covid-19 dan dén nhu cau tiéu thu cao su toan cau gidm xudng con 3.0 triéu tan (-5.3% YoY)
trong 6T2020. Do dich bénh Covid-19, nhu cau tiéu thu san xuét bd sung nhw géng tay, thiét bj y té ... ting manh va dang
bu dap mot phan nhu cau giam tir phan khic 6 t6 va 16p xe.

Theo wéc tinh ctia Hiép hoi san xuét cao su qudc té (ANRPC), san lwong san xuat cao su thién nhién toan cau nam 2020
sé chi dat 13.2 triéu tan, gidm 4,7% so vé&i ndm 2019 va trién vong tiéu thu cao su thé giéi cling dwoc diéu chinh xuéng con
12.9 triéu tan (-5.1% YoY) vao ndm 2020. Nhu cau tiéu thu cao su dwoc dy bao diéu chinh ha thap la do viéc nhap khau
cao su tw nhién cta Trung Qudc - nwéc tiéu thu mét hang nay Ién nhat thé gidi - nam 2020 c6 thé gidm 5,1% so véi ndm
2019, xubng 4,8 triéu tan, trong khi & An Do - nwéc tiéu thu I&n thir 2 thé gidi — sé gidm manh 21,3% do chinh sach phong
tda toan quéc kéo dai gy anh hwdng nang né t&i nganh san xuét 6 6.

Vao cubi ndm 2019, tdng dién tich dat cao su & Viét Nam la 946,000ha (-1.6% YoY). Ly ké 6 thang ddu nam 2020, xuét
khau cao su wéc dat 456 nghin tan, trj gia 606 triéu USD, gidm 25,7% vé san lwong va giam 27,9% vé trj gia so v&i cling ky
nam 2019, gia xuat khau binh quan gidm 2,9% so véi cung ky ndm 2019 xuéng mec 1.330 USD/tan.

Nam 2020 — 2021 sé la giai doan khé khan cho nganh cao su. Mac du gia cao su dang tang tr& lai nho vao cac chinh
sach chéng covid-19 da dwoc ndi [dng dan nhwng van chi 1 sw phuc hdi ngén han do van con mét sb yéu td rii ro c6 thé
khién cho thj trwdng hang héa néi chung va cao su néi riéng khing hoang tré lai, nhw dai dich Covid-19 kéo dai dan téi suy
thoai toan cau; sw cham tré trong viéc phat trién vic-xin Covid-19.

Biéu dd: San lwong cao su va tiéu thu (tan) Biéu dd: Gia cao su (JPY/kg)
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2. Chuyén déi thanh khu cdng nghiép — nhan té chinh

Dai dich Covid-19 anh hwéng tiéu cwe dén kinh té toan cau, dan dén san xuéat kinh doanh bi gian doan. Theo B Ké
hoach va Dau tw, vén diu tw bao gdbm vén FDI d&ng ky mé&i, vén FDI diéu chinh va gép vdn cd phan cta nwéc ngoai dat
15.67 ty USD (-15% YoY) vao ngay 20/06/2020, trong d6 cé khoadng 1,418 dw &n (-20.1% YoY) va vén FDI dang ky véi gia
tri 8.44 ty USD (+4 YoY). Vén dau tw truc tiép nwéc ngoai da giai ngan wéc tinh 8.6 ty USD trong nira dau nam 2020. Nhw
vay Viét Nam 1& mot ngdi sao méi trong viéc thu hat FDI trong khu vire ké ca tac dong tiéu cwe cta dich bénh Covid-19 anh
hwéng dén toan cau.

Nha diu tw nwéc ngoai da dang héa dau tw tai 57/63 tinh thanh phé cla Viét Nam. Binh Dwong la tinh cé thir hang cao véi
vbn dang ky 318.8 ty USD trong 6 thang dau ndm. Binh Duong da vwot ké hoach thu hiat dong vén FDI dau tw tlr 2016 —

Nguén thong tin duroc cung cdp béi Cong ty C6 phan Quan ly Quy Phu Hung. ] i TraE 2
Thoéng tin ch/ mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh. g
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2020 1a 11 ty déng (muc tiéu 7 ty USD), thdng qua viéc tdng cwdng phat trién co sé ha tAng, mai trwedng va hoat déng san
xuét kinh doanh clia cac nha may.

V6i cac khu cdng nghiép tai phia Nam hién dang dbi mat véi tinh trang dét sén sang cho thué dang bi thiéu hut trAm trong
do th&i gian phé duyét du &n chi diu tw van con cham, va con phu thudc vao tién do dén bu. Mac du vay ty | I4p day tai
Binh Dwong ciing & mrc cao, duy tri &n dinh khodng 80 - 90% cuing véi viéc s& hiru qu§ dat khéng 16 xap xi 7,000 ha.

Biéu dd: Tdng dién tich thwong phdm (ha) va ty 1& l1ap day (%) Biéu db: FDI d&ng ky ( Triéu USD )
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Tinh hinh hoat déng kinh doanh cta PHR - 1H2020

S& hiru vi tri dac dia gan trung tam cong nghiép Binh Dwong, quy dat cta PHR tir lau da dwoc chinh quyén dia phuong
hé tro c6 thé mé rong dat cong nghiép. T ndm 2006-2019, coéng ty chuyén déi khodng 1,100 ha cao su dé thanh lap hai
khu céng nghiép Nam Tan Uyén giai doan Il va Tan Binh giai doan 1. Theo ké hoach cla HDQT, véi quy dat tiém nang va
dong vén dau tu trwc tiép nwéc ngoai manh mé trong twong lai, PHR sé& chuyén nhwong 346 ha (NTU 3) cho NTC va 691
ha cho VSIP Ill trong giai doan 2020 - 2021, cho thay PHR sé lan lwot ghi nhan vao thu nhap khéc véi gia tri 1a 850 ty dong
va 897 ty ddng. Béi véi dy an VSIP, PHR ciing sé& nhan duoc 20% loi nhuan cta VSIP 3 méi ciing véi khodn thanh toan
dén bu mot 1an.

Dién tich Nhan tién dén bu dat

Khu céng nghiép PHR s& hiru (%) Thei gian dw kién
(ha) (Ty VND)

Pwoc cap phép tir UBND tinh Binh Dwong

NTU 3 346 850 ty 32.85% 2020
Pang xin gidy phép ttr Chinh pha

VSIP 3 691 897 ty 20% 2020 - 2021
Giai doan 1: 200 n/a 51% (K& hoach) Sau 2021
Tan Lap (2 giai doan) )
Giai doan 2: 180 n/a 51% (Ké hoach) 2022 - 2025
Tan Binh mé& réng 1,055 n/a 80% 2022 - 2025

Ngudn: Céng ty, PHFM téng hop

Ngudn théng tin duroc cung cap bdi Cong ty C6 phan Quén Iy Quy Phu Hung. ] i e S
Thoéng tin ch/ mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh. g
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Doanh thu va lgi nhuan sau thué da coéng bd két qua quy 2/2020 Ian lwot 1& 275 ty ddng (+ 24.3% YoY) va 344 ty déng (+
429% YoY). Liy ké 6T2020, PHR b&o céo doanh thu dat 495.5 ty dong (-13.1% YoY), bién Igi nhuan gop cai thién Ién 29%
va loi nhuan sau thué ghi nhan 555 ty déng (+ 213.7% YoY), bién LNST dat 112% nho tién dén bu dat va thanh ly cay cao
su gia dat 483.9 ty déng tir thu nhap khac trong 6 thang dau ndm 2020.

Doanh thu thuan va lgi nhuan gop Loi nhuén sau thue (Ty VND)
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Trién vong tiém nang dén tir phan khac:
(1) Khaithac cao su ) . )
e 6T2020, doanh thu ban cao su gidm 27% so v&i cung ky xuéng con 315 ty déng - chiém 63% tdng doanh
thu do san lwong cao su gidam 9,879 tan. Gia trung binh (ASP) cla cao su tw nhién gidm -3% YoY xudng
32.3 triéu VND/tan do &nh huéng béi dich Covid-19. Cudi thang 6/2020, gia cao su dao dong & murc 32 triéu
VND/tan (-8.5% YoY). Nang suét (tAn/ha) ciing duy tri & mdc trung binh 2.0 tAn/ha va ching toi dw bao san
lwong cao su khai thac sé tang 1én 12,802 tan (+ 6.6% yoy) trong cudi nam nay.

(2) Nhan tién dén bu dat tir NTC 3 (NTU giai doan 2 - 346 ha)
e Trong thang 2/2020, tinh Binh Dwong da ky quyét dinh thu hoi dat cia céng ty ¢ phan cao su Phuwéc Hoa
dé thwe hién dy an khu cong nghiép Nam Tan Uyén mé rdng (giai doan 2) véi 346ha, nhw vay PHR da diéu
kién ghi nhan tién bdi thwérng trong nam 2020 (~850 ty déng). Trong 6T2020, PHR da ghi nhan khoan 450
ty ddng tir Nam Tan Uyén, dy kién trong 2H20, PHR sé tiép tuc 1an lwot ghi nhan 400 ty con lai.

(3) Nhan tién dén bu dat tlr VSIP 3 (691ha):
e Hién dang trong qua trinh xin gidy phép t& chinh phd. PHR duw kién sé hoan tat tha tuc cip phép vao nam
2020 va bét dau ghi nhan thu nhap bdi thwérng dat tri gia 100 ty ddng vao Q4/2020 tir VSIP 3, sé tién thu hoi
790 ty ddng sé dwoc ghi nhan tiép tuc cho ndm tiép 2021.

(4) Tiém nang mé rong khu cdng nghiép Tan Binh 1 (m& réng) va Tan Lap:
e Tan Binh 1 mé& réng (s& hiru 80%): Tdng dién tich 1,055ha va phan dat thwong pham & 740ha. Dy an dang
dwoc quy hoach tdng thé va dang trinh Thi twéng Chinh pha che phé duyét thanh 1ap khu céng nghiép.
Nhac lai khu cdng nghiép Tan Binh giai doan 1 da cho thué 202.6ha dat thwong pham, cé ty 1& 1ap day la
86%, ngoai ra 30ha con vwéng dat dan con lai sé dwoc cho thué sau khi hoan tat thi tuc bdi thuong.

Nguén thong tin duroc cung cdp béi Cong ty C6 phan Quan ly Quy Phu Hung. ] i e A
Thoéng tin ch/ mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh. g
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Bi€u d6: Thu hoach cao su (tin) va ning suét (tin/ha)
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Nguédn: Céng ty, PHFM téng hop

Ké hoach nam 2020.

Theo ké hoach kinh doanh ndm 2020, PHR d&t ra téng doanh thu 2,460 ty ddng (46% YoY) va loi nhuan trwéc thué dat
1,148 ty ddng (+115% YoY) va ty |& cb tirc dw kién khong thap hon 40%.

] +Téi cau triic va day manh san lvgng cao su.
Ngan han  -Ban giao déat tai NTU3 va ghi nhan doanh thu t&r NTC
) *Tap trung gidi quyét phap ly quy dét tai VSIP 3, lam
2019-2020 sach quy dat trung han, mé& rong trén toan tinh Binh
Duwong

Trung han
) -Viéc chuyén dbi 4,000ha dét cao su tai tinh
2021-2025 Binh Dwong thanh KCN, tang dong tién tr ché
bién gob cao su.
+XUc tién cac dw an dang dwgc Chinh pha phé
duyét (Tan Lap 1, 2, Tan Binh mé& réng ...).

«Tap trung vao hoat déng cho thué dét
KCN vé&i hon 7,500 hecta

Dai han *S6 hiru quy dét tiém nang khéng 16,

2020-2030 tap trung vao cac khach thué Ion dé
tré thanh doanh nghiép dan dau trong
thu hat FDI.

Nguén théng tin duoc cung | cap béi Cong ty Cé phan Quan ly Quy Phi Hung. Trana 5
Théng tin ch/ mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh. g
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Dinh gia va khuyén nghi

Béng phwong phap dinh gia tirng phan (SoTP), chiing tdi wéc gia tri hop Iy cla gia tri tai sén rong cta PHR la 7,815 ty déng,
twong ng véi sb lwong c¢b phiéu vao nam 2020 1a 135 triéu cb phiéu. Gia tri hop ly ctia mdi ¢ phiéu 1a 57,615 ddng/cd
phiéu, twong dwong véi mire ting 2% so véi gia déng cira vao ngay 28/08/2020, do doé chuing tdi khuyén nghi NAM GIU déi
véi cb phiéu nay.
(1) Mang kinh doanh cao su, Chang t6i s&¢ dung phwong phap P/E, véi mirc muc tiéu la 9.7x, twong dwong véi P/E
trung binh cGia mot sé nha san xuét cao su thién nhién tai Viét Nam cung véi loi thé quy dat Ién va thang dw tir viéc
thanh ly gé tir cay cao su.

(2) Chuang t6i str dung phwong phap RNAV cho NTC (PHR s& hiru 32.85%), gia tri dinh gia twong trng 947 ty VND.
(3) Chung t6i str dung phwong phap DCF cho dy an VSIP 3 (691ha). Mac du van dang ché doi sw chap thuan cia

Tha twéng Chinh phad, chang t6i gia dinh rang gia thué trung binh cdia VSIP 3 14 90-100 usd/m2 (t&ng 5% méi
nam).

Phwong phap Ty 1é s& hiru Kich ban co s& (ty dong)
cua PHR

Mang kinh doanh chinh (cao su, go) gD'“?Pi trén PE nganh la 100% 2,951
Tan Binh giai doan 1 DCF 80% 51
Tién dén bu dat (NTU3) 100% 850
Tién dén bu dat (VSIP3) 100% 897
VSIP3 DCF 20% 088
NTC RNAV 32.85% 946
Sub-total 6,671
Tién mat thuan 1,137
Total 7,822
S6 lwong cb phiéu lwu hanh 135,499,198
Gia muc tiéu (VND/cé phiéu) 57,726

Ruai ro

Rui ro phap ly: Sw cham tré trong viéc phé duyét cac KCN trong twong lai do Tha twéng Chinh pha quyét dinh. Néu céac
khu céng nghiép dwoc phé duyét trong twong lai nhw VSIP 3, Tan Lap 1 dugc dwa vao hoat ddng cham hon nhiéu ndm so
v&i dy kién, thu nhap tr cac khu céng nghiép sé bi anh hwéng tiéu cuc.

Rui ro thi trwong: xu hwdng gidm cla gia cao su c6 thé anh hwdng dén hoat dong kinh doanh chinh cla doanh nghiép.
Ngoai ra, néu dich bénh Covid-19 dién bién phurc tap, viéc xt ly trdng va khai thac cao su sé& gap thach thirc dbi véi PHR.
Cac KCN van dinh tré do khé khan trong dén bu / gidi phéng mét bang va bi tri hoan do dich bénh Covid-19, khién céc khu
d4t cGia PHR tam thdi khong thé phat trién

Rui ro tai chinh: RUi ro I&n ti viéc tra tién cham tir NTC va VSIP 3 va c6 thé hoan chuyén tién sang nam sau.

Nguén thong tin duroc cung cdp béi Cong ty C6 phan Quan ly Quy Phu Hung. ] i e G
Thoéng tin ch/ mang tinh chat tham khdo. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh. g
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So lwoc cong ty

CTCP Phwéc Hoa la mét trong nhirng cbng ty c6 dién tich cao su Ién trong nganh tai
Viét Nam. Véi vi tri thuan loi, tai d&c khu cao su-trung tam Mién Béong Nam B, cach HO
Chi Minh 65km, gitip PHR thuan tién trong viéc di chuyén va thu hit khach thué khu céng
nghiép. Céng ty hoat ddng trong linh vwc trdng, khai thac va ché bién ma t tréng rivng
va ché bién gb cao su. Cong ty co dién tich tréng cao su la 15,227 ha va 3 nha may ché
bién cao su véi tdng céng suét thiét ké 1a 27,000 tan / ndm. PHR di vao hoat dong theo
mé hinh coéng ty cd phan tr ndm 2008 va duoc niém yét va giao dich trén Sé& Giao dich
Chrng khoan TP.HCM (HOSE) tir thang 8/2009.

Qua trinh tang vén (ty déng)

Von diéu lé

(Ty dong)
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B&ao céo tai chinh (ty VND)

Két qua kinh doanh 2018A  2019A  2020E  2021E
Doanh thu thun 1,654 1,558 1,639 1,667 1,621
Gia vbn hang ban 1,370 1,283 1,286 1,313 1,294
Loi nhuan gop 284 274 353 354 327
Chi phi ban hang 21 25 28 30 30
Chi phi QLDN 81 79 90 83 84
Loi nhuan tr HBKD 182 170 235 242 319
Doanh thu tai chinh 75 163 187 290 187
Chi phi lai vay 51 41 48 48 48
Loi nhuan khac 179 408 234 870 935
Loi nhuan tredce thué 412 770 488 1,220 1,141
Loi nhuan sau thué 412 644 450 1180 1,105
LNST cuia cb dong Cong ty me 325 628 450 1180 1,073
Can dbi ké toan 2017A  2018A  2019A  2020E  2021E
Tai San Ngan Han 1,051 1,369 2,302 2,375 3,097
Tién va twong dwong tién 241 362 670 821 1,433
DPA4u tw tai chinh ngan han 298 344 968 970 970
Phai thu ngan han 218 297 227 244 242
Hang tén kho 258 308 327 298 311
Tai sa&n ngan han khac 36 57 109 115 114
Tai San Dai Han 3,244 3,718 3,553 3.827 3.967
Phai thu dai han 8 9 6 7 7
Tai san c6 dinh 923 1,212 1,427 1,520 1,674
Béat dong san dau tw 94 122 177 177 177
Chi phi xay dwng d& dang 1,381 1,195 956 1,135 1,472
Dau tw tai chinh dai han 501 905 598 710 361
Tai san dai han khéac 338 275 387 278 276
Téng cdng tai san 4,295 5,087 5,855 6,227 7,063
No phai tra 1,063 783 1,245 2,798 2,777
No ngén han 1,063 783 1,245 1,237 1,227
No dai han 821 1,618 2,008 1,540 1,550
Vén cha s& hiru 2,411 2,687 2,601 3,450 4,286
Von diéu 1& 813 1,355 1,355 1,355 1,355
Loi ich cb déng thiéu sb 63 71 72 58 75
Téng nguoén vén 4,295 5,087 5,855 6,227 7,063
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Lwu chuyén tién té 2017A 2020E
Lwu chuyén tién thuan t» HD Kinh doanh 115 468 641 989 909
Lwu chuyén tién thuan t» HD PAu tw 108 -73 -54 -120 -125
Lwu chuyén tién thuan t» HD Tai chinh -276 -274 -280 -320 -290
Lwu chuyén tién thuan trong ky -53 122 307 242 612
Tién & twong dwong tién dau ky 293 241 362 679 821
Tién & twong dwong tién cubi ky 241 362 670 821 1433
Chi sé tai chinh 2020E
Tang trwéng (%)
Doanh thu 40.4 -5.8 5.2 1.7 -2.7
Loi nhuan sau thué 47.9 93.0 -28.4 39.8 7.2
Téng tai san 11.2 18.5 15.4 6.3 9.8
Téng vén chi s& hivu 5.0 114 -3.2 32.6 195
Kha nang sinh l&i (%)
Ty suét 1ai gop 17.2 17.6 21.6 19.7 20.2
Ty suét EBIT 27.9 51.2 38.9 70.1 70.4
Ty suét 1ai rong 20.0 41.3 29.8 51.8 51.2
ROA 7.9 13.3 8.2 14.1 15.7
ROE 13.8 24.7 17.0 28.1 32.1
Hiéu qua hoat dong (ngay)
Sb ngay phai thu 19.0 27.0 25.0 53.0 51.2
S6 ngay ton kho 58.0 80.0 90.0 86.8 87.5
Sb ngay phai tra 15.0 19.0 20.0 21.0 19.4
Kha nang thanh toan (1an)
Ty suét thanh toan hién thoi 0.8 1.4 1.6 1.9 29
Ty suét thanh toan nhanh 0.5 0.9 1.3 1.6 1.8
CAu trac tai chinh (%)
Tbng no/Tdng tai san 43.9 47.2 55.6 45 553
No' vay/Vén chi sé hivu 29.1 18.8 19.9 22.1 18.3
Ngudn: PHFM
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Pam bao phan tich

Béo céo dwoc thye hién béi Doan Viét Thang, Chuyén vién phan tich — Cong ty C6 phan Quan ly Qu§ Phu Hwng. M6i nhan
vién phu trach vé phan tich, chién lwoc hay nghién ctru chiu trach nhiém cho sw chuan bi va néi dung cua tat ca cac phan co
trong ban bao c&o nghién ctu ndy dadm bao rang, tat ca cac y kién cla nhirng ngudi phan tich, chién lwoc hay nghién ciru
déu phan anh trung thwe va chinh xac y kién ca nhan cta ho vé nhirng van dé trong bao c&o. Mdi nhan vién phan tich, chién
lwoc hay nghién ciru d@m bado réng ho khéng dwoc hwéng bat v khoan chi tra nao trong qua khi, hién tai cling nhw twong
lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban béo céo nay.

Dinh nghia xép loai

Mua = cao hon thi trwd'ng ndi dia trén 10%

Gilr = bang thi trwdng noi dia véi ti 1é tr +10%~ -10%

Béan = thap hon thi truéng noi dia duwdi 10%.

Khéng danh gia = c6 phiéu khong dwoc xép loai trong Phu Hwng hodc chwa niém yét.
Biéu hién dwoc xac dinh bang téng thu hdi trong 12 thang (gdm ca cb tic).

Mién trach

Cong ty C6 phan Quan ly Quy Phi Hwng/Céng ty C phan Chirng khoan Phii Hwng khong chiu trach nhiém vé sw hoan chinh
hay tinh chinh xac clia bao céo. Pay khong phai 1a ban chao hang hay sw nai khan mua cta bat ctv cé phiéu nao. Chirng
khoan Phi Hwng/Quan I Quy Phi Hwng va céc chi nhanh va vén phong va nhan vién ctia minh cé thé c6 ho&c khong cé vi
tri lién quan dén cac cd phiéu dwoc nhac téi & day. Chirng khoan Phi Hwng/Quan ly Quy Phu Hwng (hodc chi nhanh) dai khi
c6 thé co6 dau tw hodc cac dich vu khac hay thu hat dau tw hodc cac hoat dong kinh doanh khac cho bét ky cong ty nao dwoc
nh&c dén trong bao c&o nay. Tat ca cac y kién va dy doan cé trong bao céo nay duoc tao thanh tlr cac danh gia ctia Cong ty
C6 phan Quan ly Quy Phu Hung vao ngay nay va cé thé thay déi khéng can bao truéc.
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